DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
DENiZ PORTFOY PARA PiYASASI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI
“Deniz Portfoy Para Piyasasi Fonu” izahnamesinin, 2.4., 5.5., 5.6., V1. boliimiin girigi, 7.1. ve 9.8.

maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aliman 24 /64 /2017 tarth ve 12233903 -
2305 6L-F.5220 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir:

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu Borg¢lanma Araglari 0 100
Ozel Sektsr Borglanma Araglar 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varlik Teminatlt Menkul Kiymetler 0 100
ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul 0 100
Kiymetler

Kira Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapulabilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu Borg¢lanma Araglar 0 100
Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varlik Teminatlhi Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul 0 100
Kiymetler

Kira Sertifikalan 0 20
Ters RepoIslemleri 0 100
Takasbank ' Para Piyasast ve Yurtigi 0 100
Organize Para Piyasasi Islemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi 0 i1 10
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Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

ESKI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir;

Portfoye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

¢) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

d) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz ali kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren yabanci yatirim araglari ve yurtdisinda islem goren yatirim araglan igin TSI
17:00’a kadar séz konusu yatirrm aracinin iglem gordiigii borsa kapanmis ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar s6z konusu yatirim aracinin iglem gordiigi ilgili
borsa kapanmamus ise asagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktr.

“Eurobond” ve “Yabanci Bor¢lanma Araglari”nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile (TSI)
Bloomberg veri dagitim ekranlarinda, (bu kaynaktan veri alinamaz ise Reuters veri dagitim
ekranlarinda) 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarmnin ortalamasina (temiz fiyat),
degerleme giinii itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat
kullanilir. Alis veya satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isgiinii olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alis satig kotasyonlarinin ortalamas:
dikkate alinacaktir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerl'é:me esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agsagidaki gibidir:
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5.5.1. Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi: bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme gilinti itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir.

Yabanci Para ve Sermaye Pivasasi Araglari ve Yurtdisinda Islem Géren Para ve Sermaye
Piyasasi Araclari:

Borsada islem goren yabanci yatirim araglari ve yurtdisi borsalarda islem goren yatirim
araglan i¢in Tiirkiye Saati ile (TSI) 17:30’a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gérdiigii borsa
kapanmig ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:30’a kadar s6z
konusu yatirim aracinin islem gordiigii ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme
esaslar1 uygulanacaktir.

a) “Yabanci Borglanma Araglarn”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalarn”, “Yurtdisinda
fhra¢ Edilmis Kira Sertifikalari”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda
TSI 16:15-16:45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden alis ve satig kotasyonlarinin
ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat
baz alinir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul kiymetin i¢ verim orani bulunur ve
i¢ verim orani kullanilarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatina ulagilir. Alig veya satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda veya tam ig giinii olmayan giinlerde ise degerlemede
kullanilacak fiyat, bir énceki is giinii degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati uygulamalari
nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar yukarida yer
alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ckranlarindan ya da farkhi veri dagitim
kanallarindan alinabilir.

ESKI SEKIL

Madde bulunmamaktadir.

YENI §EKIL :

5.6. Borsa d1$1nda taraf olunacak sotzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa “diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin herhang1 bir iligkiden
etkllenmeyeuek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
baklmdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelermm faiz oranlarmm borsada islem
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géren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarmin dikkate alinarak belirlenmesi
esastir. Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST
Borg¢lanma Araglari Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlari, ilgili vadede BIST
Bor¢lanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
fiksing oranlan dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik
faiz oranlari baz alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol
Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

ESKI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yatirimcilarin fon pay alim satim talimatlar1 100 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir. Sadece
izahname degisikligi tarihinden 6nce almmis fon katilma paylar i¢in gegerli olmak iizere,

yatirimeilarin fon katilma paylarinin 100 pay altinda kalmasi durumunda bu paylarin fona iade
edilmesi talepleri de karsilanacaktir.

ESKIi SEKIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma olgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
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Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is gilinlinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP Hizmet Bedeli,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
odenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKIi SEKIL

IX. FiN§N§AL RAPORLAMA ESASLARI i_ng FONLA iLGLI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L.1.2.1,, II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.2.
maddesi harig), VIL.7.1.1., VIL.7.1.2. nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma
pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGLI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatimcilarin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.2.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinii.icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez . zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir've yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii
icinde toplu olarak Kurula bildirilir.




