DENIiZ PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI

DENIZ PORTFOY BIST 100 ENDEKSI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

IZAHNAME DEGISIKLIGI

“Deniz Portfoy BIST 100 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” izahnamesinin 2.3.,
2.4.,5.5.,5.6., V1. bolumiin girisi, 7.1., 7.1.1., 7.1.2. ve 9.8. maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan
alinan 24 / o4 /2017 tarih ve 12233903 — 305. 0L - E.5320 sayili izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak BIST 100
Endeksindeki ortaklik paylarmma yatirilir. Fon yOnetiminde yatirirm yapilacak sermaye piyasasi
araglar1 Teblig’de yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama ¢ergevesinde baz alinan endeksin
degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla segilir. Baz alinan endeks BIST 100 fiyat
endeksidir. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az
%80’ devaml1 olarak menkul kiymet yatirrm ortakliklar1 paylan hari¢ olmak iizere BIAS ta islem
goren ihrag¢1 paylari, ihraggi paylarina ve ihraggr pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
stzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihragg1 payina dayali opsiyon sézlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihrag¢1 paylarina ve ihrage1 payina dayali araci kurulug varantlarina
yatirilir,

Yabanci yatirim araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST 100
Endeksindeki ortaklik paylarina yatirihr. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglar1 Teblig’de yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin
degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerden &rnekleme yoluyla segilir. Baz alinan endeks BIST 100 fiyat
endeksidir. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az
%801 devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklart paylar hari¢ olmak tizere BIST te iglem
goren ihragg1 paylar, ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggr paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulus varantlarina yatirilir.

~ Yabanct yatirim araglari fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfgyiine fon toplam
degerinin en fazla %20 si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi arac;]zuf'?( dahil edilebilir.
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ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylari 80 100
Yerli ve Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 20
Araglari

Kira Sertifikalari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasast Araglari 0 20
Varhiga Dayali / Varlik Teminatli Menkul 0 20
Kiymetler

Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul 0 20
Kiymetler

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma 0 20
Araglar1 (Eurobond)

Altin ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma

Paylari

Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL ve 0 10
Doviz)

Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10 una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cergevesinde portfoylindeki ortaklik
paylarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki ortaklik paylarim Tiirkiye’de kurulu
borsalarda 6diing verebilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme g¢er¢evesinde portfoylindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu
borsalarda odiing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden
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odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim — satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylari 80 100
Yerli ve Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 20
Araglari

Kira Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri

Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araglan 0 20
Varliga Dayali / Varlik Teminath Menkul 0 20
Kiymetler

Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul 0 20
Kiymetler

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma 0 20
Araglar1 (Eurobond)

Altin  ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari

Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Yatirm Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar,

Gayrimenkul ~ Yatnmm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma

Paylari

Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL ve 0 10
Doviz)

Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10 una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoyiindeki ortaklik
paylarinin piyasa“degerinin|ien fazla %350’ si tutarindaki ortaklik paylarimi Tiirkiye’de kurulu
borsalarda odiing verebilir. .




Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme ger¢evesinde portfdyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu
borsalarda &6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen o6diing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim — satim iglemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

ESKI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir;

5.5.1. Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem goérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikl ortalama fiyatlar kullamlir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giintindeki i¢ verim orami ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doéviz alig kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren yabanci yatirim araglar1 ve yurtdiginda islem goren yatirim araglari i¢in
TSI 17:00°a kadar séz konusu yatirim aracinin iglem gordiigii borsa kapanmus ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigii ilgili
borsa kapanmamus ise agagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Borglanma Araglari”nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile
(TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda (bu kaynaktan veri alinamaz ise Reuters
veri dagitim ekranlarinda) 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmuis kirli fiyat kullanilir. Al veya satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki giiniin kirli fiyatinin
ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde ise
12:00-12:30 arasinda yer alan alig satig kotasyonlarinin ortalamasi dikkate alinacaktir.

b) “Yabanci hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda islem géren Yatirim Fonu Katilma
Paylar1, Bofsa Yatirim Fonu katilma paylar1 ve Yatirim Ortakliklarinin Paylari™nin
degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapilan iglemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek, TSI 17: 00 den sonrakl 1$lemler bir sonrakl is glini




fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler i¢in
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
giinlerde ve borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki giiniin kapanis fiyati
degerleme fiyat: kullanilir.

Yapilandirilmig yatinm/borglanma Araglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirnmcilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 araciligiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araglar i¢in degerlemede Bloomberg
veri dagitim ekranlarinda en son ilan edilen fiyat, bu kaynaktn veri alinamaz ise Reuters veri dagitim
ekranlarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir.

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme;
Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Opsiyon sdzlegmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise
teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapihir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayic
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullamilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin ddviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya
da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik ylizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimui ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask)
fiyati kullamlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir Gist paragrafta belirtilen
yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme
icin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward sozlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satis), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en glincel kapanis seans
degeri, BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinti itibariyle en giincel kapanig seans
degeri, borglanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en gtincel agirlikl ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varhigimn d6éviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint™ kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varhigm kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatin1 en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki, swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap s6zlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlart ya da diger
degerleme  faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinki deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.




Opsiyon sdzlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise
teorik fiyat hesaplanilarak de@erleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in ddviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya
da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayim ile hesaplanan alis (bid) veya satig (ask)
fiyati kullamilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir iist paragrafta belirtilen
yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarm kullanilmasi ya da degerleme
i¢in olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

YENI SEKIL

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir;

5.5.1. Portféye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varhiklarin degerlemesmde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giintindeki i¢ verim orani ile degerlentir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

€) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir.

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari ve Yurtdisinda Islem Goren Para ve Sermaye
Piyasasi Araclari:

Borsada iglem goéren yabanci yatirim araclar1 ve yurtdigi borsalarda islem goéren yatirim
araclar1 i¢in Tiirkiye Saati ile.(TSI) 17:30%a kadar s6z konusu yatirim aracinin iglem gordiigli borsa
kapanmus ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:30’a kadar soz
konusu yatirim “aracinin islem 'gordiigii ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer an degerleme
esaslar1 uygulanacaktlr ' i . \ NIy
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a) “Yabanci Borglanma Araglar1”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalar1”, “Yurtdisinda Ihrag
Edilmis Kira Sertifikalari”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI
16:15-16:45 arasinda aciklanan temiz fiyat ilizerinden alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat
baz alinir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul kiymetin i¢ verim orani bulunur ve
i¢ verim orani kullanilarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatina ulasilir. Alis veya satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda veya tam is giinli olmayan giinlerde ise degerlemede
kullanilacak fiyat, bir 6nceki is giinii degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Hisse Senedi”, “Yabanci Borsa Yatirirm Fonu Katilma Paylar1”, “Yabanci Yatirnm
Ortaklig1 Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)”nin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda alinan Volume
Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikh Ortalama Fiyat) kullanilacaktir.
Degerleme giinti fiyat gegmemesi halinde ve ya tam is giinli olmayan giinlerde bir 6nceki is
giinii kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goéren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri”nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda
alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde ve ya tam
is giinii olmayan giinlerde bir dnceki is glinii kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

d) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati uygulamalari
nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karar ile degerlemede kullanilacak fiyatlar yukarida yer
alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkhh veri dagitim
kanallarindan alinabilir.

Yapilandirilmis Yatirnim/Borglanma Araglari:
Yapilandirilmig yatirnm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat

kullanilir. flgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirnmcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 araciligiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede veri dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir.

Kredi Temerriidiine Dayali Bor¢lanma Araglari ve Benzer Yapidaki Bor¢lanma Araglari:

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglari igin
borsada islem gérme sarti aranir. [lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilir.

5.5.2. Borsa Disi1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portfoye
alim agamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki borsa disi tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dis1 opsivon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars taraftan alinan degerleme fiyati
kullanilir. Borsa dis1 opsiyon sdzlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve kars: taraftan degerleme fiyati
almamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemlerden,
opsiyon sdzlésniesinin yapisina ve dayanak varlia uygun olani kullamlarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon szlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlart kullamlacaktir. Bu
iyﬁntemlerlc" elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim ahg/satis kotasyonu varsayimi ile
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hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyat1 kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varlifin spot fiyati
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar kullanmilir. Farkli ve daha
karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullamilacaktir.

Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa disi déviz swap sézlesmelerinde glincel fiyat
olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varligi déviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun goriillen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanilir.

Borsa dis1 dier swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullanilir.
Borsa dis1 diger swap sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullaniimak
iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve kars1 taraftan fiyat alinamadigi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $8yle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok
farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri
ile sozlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacaktir.

Dayanak varhgi/varliklari para birimi olan borsa dist forward, opsiyon ve swap
s6zlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem yoniine gére
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilir.

ESKi SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip iermedigi ve sozlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlufu; genel kabul gormiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama yontemlerine iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Borsa digi opsiyonlar sézlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yoénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin kargi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Karsi
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin disinda kalmasi durumunda, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karar ile alinan son fiyat
{izerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazili ve gerekeeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

YENI SEKIL
5.6. Borsa d1${nda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
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Kurucu nezdindeki Risk Ydonetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip i¢ermedigi ve sozlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sézlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemler kullanilarak, forward sézlesmeleri i¢in
dayanak varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak,
degerleme giinii ile forward igslemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlar kullanilarak, swap sozlesmeleri i¢in sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri
ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak
ve Kurucu yonetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’'nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama ydntemlerine
iliskin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinin belirlenmesine iligkin esaslara igbu izahnamenin
5.5. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 opsiyonlar s6zlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yoénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sozlesmenin kars1 tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Karg:
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Y&netimi
Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karari ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamilir. Belirtilen yazilh ve gerekgeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada islem
gbren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; islemin yurtiginde yapilmasi durumunda
ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlari,
ilgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi
halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oran1 uygulamasinda
ilan edilen fiksing oranlar1 dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen
teorik faiz oranlari baz alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol
Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapulir.

ESKi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Yatirimeilarin fon pay alim satim talimatlar1 100 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir. Sadece
izahname degisikligi tarihinden once alinmis fon katilma paylari igin gecerli olmak fiizere,
yatirimeilarin fon katilma paylarimin 100 pay altinda kalmasi durumunda bu paylarin fona iade
edilmesi talepleri de karsilanacaktir.

ESKI SEKIL

VII. FON MALVARLIG]NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:
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7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim lcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

YENI SEKIL

VII. FON MJ}LV{\RLI(}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP Hizmet Bedeli,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar1 nedeni ile
6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti.

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

ESKi SEKIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KAR_SILADIGI GIiDERLER:

74.% .L‘F on Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim tcreti d?’ni] bu maddede belirtilen

tiim giderlerin toplaminin iist stmri yillik % 3,65 (ytizdei virgiilaltmisbgs) tir.
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3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin agihip agilmadig, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden
donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani
limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez
ve fon malvarligindan 6denemez.

YENI SEKIL

VII. FON MQ&LV{\RLICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen
tiim giderlerin toplaminin {ist siur1 yillik % 2,19 (ytizdeikivirgtilondokuz) tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinlik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glnii i¢inde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden
dénemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiliir. Fon toplam gider orani
limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez
ve fon malvarhigindan 6denemez.

ESKi SEKIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik giinlik % 0,0038'inden
(ylizbindeiigvirgiilsekiz) [yillik yaklasik %1,39 (yiizdebirvirgiilotuzdokuz)] olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orani” uygulanir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon’un topla’mrgideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik giinliik % 0.0052'inden
(yiizbindebesvirgiiliki) [yillik yaklagik %1,90 (viizdebirvirgiildoksan)] olusan bir yonetim tcreti
tahakkuk  ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sdzlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir. ‘f /
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Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGLi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatirnmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1.1., VIL.7.1.2. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
yapilacak izahname degisiklikleri ytiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGLi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., [.1.2.1., IT, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen
10 is giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez . izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.
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