DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENiZ PORTFOY BEYAZ SERBEST OZEL FON
iZAHNAME DEGISIKLIGI

“Deniz Portféy Beyaz Serbest Ozel Fon” izahnamesinin 2.3., 2.9., 5.5., 5.6., 7.1. ve 9.7. maddeleri
Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 2.4 / ©44/2017 tarih ve 12233903 —-205 .04 ~E.529Ssay1li
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKIi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi;
Fon, katilma paylar1 sadece onceden belirlenmis nitelikli yatirimcilara satilacak serbest 6zel fon
statlistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

ey

inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulacaktir.

Fon yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina,
Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmay amaglamakta olup, fon bu
kapsamda tiirev arag ve swap sozlesmelerine taraf olabilecektir.  Fon portfoyii, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak ; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet
ic bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de yerlesik sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul
kiymetleri (hisse senetleri ve bor¢lanma araglari), kamu ve 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalari ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt dist
ihraceilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sz konusu
varliklara ve/veya soz konusu varliklar tarafindan olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, VIOB’ta iglem gdren vadeli kontratlar, yapilandirilmig
yatirim araglar ile yurt iginde ve/veya yurtdisinda kurulmug Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul
Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylari
ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylari alinabilir.

Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda vadeli mevduata yatirim yapilabilecektir, ote
yandan, fon portfoyii, siireklilik arz edecek sekilde ve bir yatinm stratejisi olarak vadeli
mevduatta’katilma hesabinda degerlendirilemez.

Fon d6viz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi
ve bc]cd'i._y"gler\“-\i_]e Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
.Eurobond’lara, shkuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden /dovize endcksli
i bo_n;l_étr,uiﬁii aréglal'iha, Tiirk sirketlerinin yurtdisinda ve/veya urt iginde ihrag ettigi eurobond’lar ve
suku\k‘la'r. dahit doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis v lismekte olziry kamu ve dzel sektor
“borglanima araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, velykeya benzel‘ yép'!.ﬂaki diger borglanma
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araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci
fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina, emtiaya dayah tlirev triinlere yatirnm yapabilecektir. Ayrica, fon portfGyiinde,
sozii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurti¢inde ve/veya yurtdisinda kurulmus (ETF) Borsa
Yatirnm Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlar1 ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak
iizere yatirim fonlari ile her tiirlii yatinm ortakligi paylarina da yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, déviz ve emtia da dahil olmak
iizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem yapabilir,
vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOPta
islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sdzlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev tiriinler/islemler ile swap
sozlesmesi iglemlerini de portfoye dahil edebilir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli repo/ters repo islemleri
ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanimi;
e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,
e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazarn ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borg¢lanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin

piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar
esas alinir.
Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ag13a satis
gergeklestirebilir. Fon portfdytinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ile Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da
diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMI, YATIRIM STRATEJiSi iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un-yatirim str};tejisi;
Fon, katima paylan sadece onceden belirlenmis nitelikli yatirimeilgr satilacak serbest 0zel fon
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Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniine Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar dahil edilecektir. Fon Tebligi’nin 25
inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulacaktir.

Fon yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina,
Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayr amaglamakta olup, fon bu
kapsamda tiirev arag ve swap sdzlesmelerine taraf olabilecektir. Fon portfoyii, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak ; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve
yurti¢i organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de yerlesik sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (hisse senetleri ve bor¢lanma araglari), kamu
ve ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 ve varliga dayalt menkul kiymetler ve/veya
varlik teminatli menkul kiymetler, yurt dig1 ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tarafindan olugturulan
endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, VIOB’ta islem goren vadeli
kontratlar, yapilandirilmis yatirim araglari ile yurt iginde ve/veya yurtdisinda kurulmug Borsa Yatirim
Fonlari, Gayrimenkul Yatinm Fonlar1 ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak tizere
yatiim fonu katilma paylart ile her tiirlii yatirim ortakligi paylari alinabilir.

Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda vadeli mevduata yatinm yapilabilecektir, 6te
yandan, fon portfoyii, siireklilik arz edecek sekilde ve bir yatiim stratejisi olarak vadeli
mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig: daresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden /dovize endeksli
borglanma araglarina, Tiirk sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi curobond’lar ve
sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan kamu ve ozel sektor
bor¢lanma araclarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma
araglar1), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin yatirim fonlarina (yabanc
fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev iriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoylinde,
sozi gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurti¢inde ve/veya yurtdisinda kurulmus (ETF) Borsa
Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak
lizere yatirim fonlari ile her tiirlii yatiim ortaklig1 paylarina da yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade a¢isindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon, doviz ve emtia da dahil olmak
iizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem yapabilir,
vadeli islem s6zlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayal opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta
islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sdzlesmeleri ve/veya borsa dist tirev tiriinler/iglemler ile swap
sozlesmesi ig;lemlerini de pmg?ye dahil edebilir.

Repo/Ters Repo pdzarmdakl 1$Iemlerm yani sira menkul kiymet tercihl repof’ters repo islemleri
ve/veya pay senedl repofters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag KulI‘ame’l;'




e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag¢ kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir.
Kaldirag¢ seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin

piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢er¢evesinde belirlenen fiyatlar
esas alinir.
Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agi3a satis
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing iglemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr &6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ile Yatirim
Fonlarima Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da
diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfdyiine yabanci pay senetleri, yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari, yabanci kamu ve
ozel sektor borglanma araglari dahil edilebilir. Yabanci pay senetleri yurtdisi borsalarda alinip satilan
yabanci sirket pay senetleridir. Borsa yatirim fonu katilm paylarindan ise belirli bir tema ya da
piyasamn belli kriterlere gére siniflandirilmis béliimlerine yatirim yapan yatinm (yiliksek getirili
sirket bonolarina yatinm yapan borsa yatirim fonlari, S&P endeksinin performansini hedefleyen
borsa yatirim fonlari, vb..) fonlart borsada alinip satilabilen katilim paylarina yatirim yapilabilecektir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclar1 ve ikraz istirak senetlerinin se¢iminde Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada islem gérme sarti hari¢ olmak iizere Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;
i.  Fiyatimin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,
ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
~ gergevesinde gergege uygun de@eri Uzerinden nakde dontistiirtilebilir nitelikte
“slikidasyona sahip olmasi zorunludur.

Yabanci para ve s'éfrmaye piyasasi araglar1 Yatirim Fonlarina [ligkin Rehb¢r

in 4.1.6’1nc1 maddesinde
yer-alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir. (X




Yurt disinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat ag¢iklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip
olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Bel¢ika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Turkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam tilkelerinde gerek kamu gerekse 6zel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglari
dahil edilebilir.

Fon portféyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin
kira sertifikalar1 almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde bulundurulur.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfdyiine yabanci pay senetleri, yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari, yabanci kamu ve
ozel sektor borglanma araglari dahil edilebilir. Yabanci pay senetleri yurtdisi borsalarda alinip satilan
yabanci sirket pay senetleridir. Borsa yatirm fonu katilim paylarindan ise belirli bir tema ya da
piyasanin belli kriterlere gore siniflandirilmis boliimlerine yatirim yapan yatirim (yiiksek getirili
sirket bonolarina yatirim yapan borsa yatirim fonlari, S&P endeksinin performansini hedefleyen
borsa yatirim fonlari, vb..) fonlar1 borsada alinip satilabilen katilim paylarina yatirim yapilabilecektir.

Portféye dahil edilen yabanci yatinm araglari ve ikraz istirak senetlerinin se¢iminde Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2 nci maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada islem gorme sarti hari¢ olmak iizere Yatirm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;
i.  Fiyatimin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,
ii. Fonun fiyat ac¢iklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmas1 zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.1.6"1inc1 maddesinde
yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip
olmasi salﬂal iyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon’a-ABD, Inggltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, clgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvi¢re, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, [ltalya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, ilya, Kolombjya Ekvator,
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Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, [sveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam iilkelerinde gerek kamu gerekse 6zel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglan
dahil edilebilir.

Fon portféyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglari ve
kira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

ESKIi SEKIL

V. FON B_iRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir;

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB do6viz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren yabanci yatirim araglari ve yurtdiginda islem géren yatirim araglari igin Tiirkiye
saati (TSI) ile 17:00’a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmus ise yukaridaki
esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar séz konusu yatirim aracimin iglem
gordiigii ilgili borsa kapanmamus ise asagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Bor¢lanma Araglari™nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile
(TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda (bu kaynaktan veri alinamaz ise Reuters
veri dagitim ekranlarinda) 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Alis veya satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin
ertesivis giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde ise
12:00-12:30 arasinda yer alan alig satig kotasyonlarinin ortalamasi dikkate alinacaktir.

b)-=Yabanc} hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda islem ggren Yatirim Fonu Katilma
Paylar1, Borsa Yatirim Fonu katilma paylan ve Yatirim| Ortakliklarinin Paylari™nin
degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan islemler Of sfinki fiyat hfsaplamasmda
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portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki is giinii
fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdist borsalardan alinan kiymetler i¢in
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam i glinii olmayan
giinlerde ve borsanin kapali olmasi durumunda ise bir dnceki giiniin kapanis fiyati
degerleme fiyati kullanilir.

Yapilandirilmis yatirim/borglanma Araglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
flgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem ge¢gmemesi halinde nitelikli
yatinnmcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari
aracilhigiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmig yatinnm araglarn igin degerlemede Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda en son ilan edilen fiyat, bu kaynaktn veri alinamaz ise Reuters veri dagitim
ekranlarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir.

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi agsamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanlir.

Opsiyon sozlegsmelerinde giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Opsiyon s6zlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda ise
teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya
da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask)
fiyat1 kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir {ist paragrafta belirtilen
yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme
icin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

Forward sézlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sozlesmenin konusunun doviz olmas
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gore alig veya
satis), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikh ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhigin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $6yle ki; swap sozlesmeleri
nitelik acisindan pek gok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin degerlemesine
esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden ddviz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri
hakkindaki bilgiler belgelendmleqek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sdglesmenin konusuna gore
tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile sozlusmelerm niteligine uygun diger genel kabul gérmis teorik fiyatlama
yontemleri kullamlacdktlr __ [-'\

|
4

| B




Opsiyon sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda ise
teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gormiis yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya
da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglar kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask)
fiyati kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir iist paragrafta belirtilen
yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme
i¢in olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktir.

YENI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir;

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati1 satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur. ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas1 durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz satis
fiyatlar1 kullanilir. S8z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tirk Lirasi
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapans seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig scansinda
fiyatin olusmamasi1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen d6viz alig
kuru ile degerlenir. Ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi1 durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz
alis fiyatlar1 kullanilir. S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk
Liras1 cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araclar ve Yurtdisinda Islem Géren Para ve Sermaye

Pivasasi Araclari:
Borsada islem géren yabanci yatirim araglari ve yurtdigi borsﬂ;rda islem goren yatirm

araglari i¢in Tiirkiye Saati ile (TSI) 17:30%a kadar séz konusu yatirim afaginin islem gordiigii borsa




kapanmig ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:30’a kadar séz
konusu yatirim aracinin islem gordiigi ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme
esaslar1 uygulanacaktir.

a) “Yabanci Bor¢lanma Araglar1”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalar1™, “Yurtdisinda Ihrag
Edilmis Kira Sertifikalari”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI
16:15-16:45 arasinda agiklanan temiz fiyat tlizerinden alig ve satis kotasyonlarinin
ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat
baz alinir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul kiymetin i¢ verim orani bulunur ve
i¢ verim orami kullanilarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatina ulasilir. Alis veya satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda veya tam is giinii olmayan giinlerde ise degerlemede
kullanilacak fiyat, bir onceki is giinii degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Hisse Senedi”, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1”, “Yabanc1 Yatirim
Ortakhig1 Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)nin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda alinan Volume
Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikhi Ortalama Fiyat) kullanilacaktir.
Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam is giinii olmayan giinlerde bir 6nceki is
giinii kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sézlesmeleri”nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda
alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢gmemesi halinde ve ya tam
is giinli olmayan giinlerde bir 6nceki is giinii kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

d) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati uygulamalari
nedeniyle Kurucu Yo6netim Kurulu karar ile degerlemede kullanilacak fiyatlar yukarida yer
alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan alinabilir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglar::

Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamilir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 aracilifiyla fiyat: ilan edilmis yapilandirilmig yatirim araglari igin degerlemede veri dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir.

Kredi Temerriidiine Dayali Bor¢lanma Araglar1 ve Benzer Yapidaki Bor¢lanma Araclari:

Kredi temerriidiine dayali bor¢glanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglari igin
borsada islem gorme sart: aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallar1 aracihigiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap s6zlesmelerine iligkin degerleme;

Borsa disi tiirev arag ve swap sézlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portfoye
alim asamasinda borsa dig1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki borsa disi tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme fiyati
kullanilir. Borsa dis1 opsiyon sdzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak iizcn:é-.gﬁncel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve karsi taraftan degerleme fiyati
alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemlerden,
opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olan1 kullani }rak hesaplanir. Hesaplama
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i¢in opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlari kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsaymmi ile
hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyat1 kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha
karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa dis1 forward sézlesmelerinde ve borsa disi déviz swap sdzlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varligi déviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanilir.

Borsa disi diger swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullanilir.
Borsa disi diger swap sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak
{izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat alinamadigi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $6yle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok
farkl1 form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri
ile sozlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacaktir.

Dayanak varhgi/varliklart para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olarak degerlemedeki iglem yoniine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilir. Ilgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise iglem yoniine gore veri
saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz alis veya ddviz satig fiyatlar kullanilir. S6z
konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “¢apraz kur” seklinde hesaplanir.

ESKI SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi ve sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama y&ntemlerine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmigtir.

Borsa dis1 opsiyonlar sozlesmelerine iligkin olarak, kargi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sozlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina cekecek seKilde giincellemesi istenir. Karsi
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalm‘ji: 1/durumunda, Risk Y&netimi




Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karari ile alinan son fiyat
tizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazili ve gerekgeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

YENI SEKIL
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemler kullanilarak, forward sézlesmeleri igin
dayanak varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan kullanilarak, swap stzlesmeleri i¢in sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri
ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak
ve Kurucu y6netim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’'nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine
iliskin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinin belirlenmesine iliskin esaslara igbu izahnamenin
5.5. maddesinde yer verilmistir.

Borsa disi opsiyonlar sézlesmelerine iligkin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yo6netim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirthr. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin kargi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina ¢ekecek sekilde giincellemesi istenir. Kargi
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin disinda kalmasi durumunda, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karar ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazih ve gerekeeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Bor¢lanma Araglari
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlari, ilgili vadede BIST Borglanma Araglari
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras1 referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar1 dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlari baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

ESKIi SEKIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GiIDERLER:

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii tcretler,

7.1. Fonun Milvirhgindan Karsilanan Harcamalar \
Fon Vafhglnd_iﬁ yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir. -




2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6lgiitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

YENI SEKIL

VII. FON Mz}LV{XRLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6l¢titii giderleri,

11) KAP Hizmet Bedeli,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGLI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.7. Yatirimeilarm yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L.1.2.1., 11, [1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1.1. nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak
izahname “degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme (vasitastyla bildirilir. [zahnamenin diger bgljimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayt aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak ta ve Kuruc’u’nun resmi internet

]
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sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

IX. FiN_AN‘SAL RAPORLAMA ESASLARI i_Ll@ FONLA iLGLI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.7. Yatinmcilarin yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, ITL.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig).
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelltig edildigi tarihi izleyen
10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez . [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayl aranmakmzm“kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan dugmkllkler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.
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