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Sermaye Piyasast Kurulu'nun lj?_/(‘,j/l():'l tarih ve 12233903 'Bm.\:t\'lll izni ile Deniz
Portfily Yanetimi A5 nin kurucusu oldugu Denz Porttoy Yanetini ALS. Serbest Semsiye Fon'a
bagh Deniz Portfily Kuzey Serbest Ozel Fon’un, ivahnamesinin fon unyanmi iceren bagha ile birlikie
girdg boltmil, kisahmalar boliimdi ve 1.1, 1.3, 2.3, 24, 2.5, 2.7,, 5.2, VI, 6.2. ve 8.2 ve 122,
maddeleri asagidaki sekilde degistinthnis ve izahmameye 6.0, maddesi ehlenmistir,
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DENIZ PO TFOY YONTTIMI A.S. STRBEST SEMISIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY KUZT ¢ STRBEST &/0 L FON'UN

ICATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN

iZAHNAME

Deniz Portféy Yonatimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52, ve 54, maddelerine
dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlujiu’na 409441 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gozetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy
Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fon igtlizdifii ve bu izaliname hiikiimlerine gore yonetilmek izere
olusturulacak Deniz Portfdy Kuzey Serbest Ozel Fon'un katiima paylanimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 26/11/2020 tarthinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
celmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabu! ediicmez.

ihrac edilecek kati'ma paylarnina iliskin yatinm karariari izahnam o oin bir biitin o!rrak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.$./nin resmi internet sitesi (www.denizportfoy.co mlile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.orp.tr) yay mianmugtir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamilarda, gemsiye fon ictiizigi ile
birlikte, talep edi'mesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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DENIZ PORTEOY YONETIMI A.S. SERETST SEMSIVE FON’A BAGLI
DENIZ POKTFOY KU7FY STRBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN

{ZAHNANE

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufiu’na 409441 sicil numaras altinda
kaydedilerek 06/05/2015 tarih ve BB16 sayili Tdrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portféy
Yonetimi A.5. Serpest $emsiye Fon ictiziifi ve bu izahname bhikimlerine gére yinetilmek tizere
olusturulacak Deniz Portfdy Kuzey Serhest Gze! Fon'un katilma paylanmin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26/11/2020 tarihinde onaylanmistir,
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Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu'nun .‘.L...../..L.’...,?IZUZI tarih ve CliéASJ(’é" sayilt izni
dogrultusunda Fon’un unvani Deniz Portféy Kuzey Serbest (Doviz) Ozel Fon olorak defiistir!mistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru sldufunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, izehnamaeye iliskin bir tavsiye olarok da kabul edilemez.

ihrag edilecek kaulma paylarina iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak deferlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portféy Yonetimi A.$.'nin resmi internet sitesi (www.denizportfoy.com)ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir,

Fon'un yatirim stratejisi dofrultusunda ofirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanliit tarafindan daéviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira <crtifikalan ile yerli ihraggilarin dbviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglanina yatinm yapilacagindan yvatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildii ortamlarda, semsiye fon igtiizigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmailara verilir,

ESKI SERIL

| Bilgilendirme Dokiimani.r: | Semsive fon ictiiziigii, fon zahnamesi ) R
BIST —— { Borsa lstaobul A3, e e i
Finansal Raporlama Tebliag {1 sl Yaunm Fonfanmin Finoooal Raperbana Lsaslanma fhyk Tebhia |
F'on | Denis, Portfiy Kuzey Serbest Qsel Ton ~ i
Sau_t;:c‘f:tall A Denwz Poctioy Yonetm A S Serbest Seasye bon en ol
Kanun PO il Sermave Prvasast Ranunu ]
KAP | Kamuyu Avdintatma Fiotiormu o
Kurucu | Deniz Partloy Yoncum A § ) ]
Kurul P Sermaye Pryasast Kurula " ]
MRR Murkest Kisn Lurulusu A S ]

—
[/




Perlormans Tebhi

Il’un[m Sakl: mu\l.
"y 9 lLl:!t"l

Rebber

Sal.‘l.un.tTch!u_’.u

TMSZITRS

[ Yonetue

KISALTMALAR

| Hflgf!wﬁﬁnh ¢ Dokimmanlar
BIST

I mn. uh.ll MIUI] 1{1E] [thl"l

Ton .

N :.msn; T nn
Kanun

KAP

Korwew
Kurul
MK~
Performans Tebhi2i

‘-_I.’_unliiv Saklayic "'l
PYS Tebhin
Rehber

Saklama th!"‘l

Tukasbank HR——
| Teblig

|TTTAS

IMS/TERS

) S

Yineua o

[ Deriz Postdoy Youcunn A §

10302 sayilt Sermaye Pryusast Kanunu
] iyl Silliltips d

Kolehut Yaunm: Rl slannm
Utetlendimbinesine v hul»l.nl
Strabane Pashiyalonine Mgk 1aastar

IVIFIZE S sl Baeyeel
Hlerlognams Sunnna,
i Yot Kuraluybanm
[Hakhimda Teblia
lhm/hmr. Ab H

1351 n\lh Partfoy Yoncnm Subetlens ve Bu Suketlenn ].nh\u.llml w “I‘;hll
Fsaslar Tehhim

Portloylenin e
Porfotmanss Dayvah
Notandemia v

| Yatnnm | unl i Higkin Relibe
HI 561 \mh Portfoy Saklama Hizmetne ve Bu Hemeue Bulunacal ]\N!il'll}]lli
!h;l in Esashu Tebhigr )

Ist mlml Takas ve Sak ].illll ll.ml.u s AS.

11521 savilt Yaunm Ponla i Ihsl i sl i Dhi
Tuihiye Bleknonil T'on :\qu Saum Platfoi

Eamu Ghzeton, Muhasche o Denctim Standanil: i Kuromy tarahndan \|||u|]uu;_

Lonulmus ol TTakdye Mubiiecbe Sundilan/Tuikiye Tinansal Raportana
Standastlate ile bunlara dizhan ek ve yorumla

2ee]

=

| Nemsive fon ictiiziigii, foir izahuamesd

| Borsa Istanbul A §

[ll 14 2 s I.\I|I ¥ atinnn Fonlarmm Tanansal Raporlama I sastanna b Tebhg |
oL __L LRl

[)Lm/ [‘urlln\‘ hlm.\ '\Ll!lu.l (Doviz) Osel o ) j

[)un.'l’g!!_l'u‘\. Yanctim: _Serbest S msl_\_:lt_ﬂ
| Kamuyu A\.lml.mn 1 Phatformu

[)Lnu i'unlm Yanchinn A S

Scimaye I'_l_\._t}- 51 Kurulu

Merkesi Kovu I\muh",u AY - L
| VII 128.5 h.l_\lh Bireyscl Portioylerin ve Roelehtl Yaunm Kuruluslanimn
"Perlormans . Sunumuna, Performansa Tuovah Ucietlendhinlmesine sve Kolektil!
Yanrnn Kutulugbam Notlanshie ve Sealama Faalivetlerine Ihskin Lsastar
Habkida Teblig
Denzbank A S

oy e e S e e

[ 55,1 savih Porttdy Yoncum Hnrlull e Bu Subetlenn E nlnulluuu. Iighin
| Lsasdar Tebligi

| Yaurun Forlanna Highio Rehber

fll 56.1 \.l\lll Pordoy Sabtoma e
Hiskin Esaslar Feblidi

Sne ve Bu Hhzmeie Bulunacal, Kuruluslara

., { Lstanbul Takas ve Suk Lima ll.mljm A,

[1E-52 1 savih Yatoun Foualir

i sk | “aslar Tebhin
Turkive 1 lektroms 1on \hm Satm Platfor ]
oo Gt Muhasebe ve Do Si | Kurumu tarafindan ydrirluge
Losulmuy olan Turkiye Mubaeche Stunduntha Tarkive Finansal Raporlama
Sundanlan ile bunlata ilishin ek ve vorembar o
[)Lm/ Fn:'l oy Vet A S ]

/

,/'h / //

|

A



FSKiSERL:

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
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1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler
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ISKI SEKIL:
1.3, Kurucu Yoneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetirm kurulu ayeleri yelkili o'up, yinetim kurutu uyelerine ve
kurucunun diger yénaticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:
[:\E_Su\.ui; | Géirevi - . ISun Yalda mpu-u i}'u |\|] ‘urlul Giiirey) luruhul l
Kahraman Giinaydin | Yoot Curalu | 2001 devam
Baskam Dueniz Finansal Kcalaima A S 23yl
_ B #m_(‘iurwl Muiddir . |
 Omer U\.n Yinewm Kurulu {20012 devam
Bashan Vel Intertech Balgn Iglem e Pazariom, AS 19 Yl
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Mchmet Citil Yonctn Lurelu U s 2013 devam
} Demz Gasrimenhu! Yot Qoalhioe A S 29 Yl
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020 deva 7 i
Dentz Partoy Yoncting ALS Goeel Madur Yardimara 1
NMuar Ozkan Bolum Madury 2014 2014 i
Denre Panttiy Yanctinn A S oy hurala Bashan
2008 devam 15 %l
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1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Giyeler yetlili clup, yonetim kurulu dyelerine ve
kurucunun dijer yéneticilering iliskin bilgiler asafida yer almakiudr,

AdiSoyadi | Giirevi Son 5 Yuldo Yapo i Bler (Yal-Sivket-Girev) J _I-r.uu_bv;]
Orhan Giksal Yinenm Kurulu | 2007 Devam Intertech Dantyma Kurolu Damgiman
Hagham RPN Fara— 0 Yl
Cmer Uyar Ydnetum Rurndu {2012 desam
Bashan Yl Intertech Bilet Fdemove Pascboma T A S 19 Yl
. I L2171, (111
Mchmet Cinl Yoneum huralu Usesr 000 devam
i ; Denrz Gayrimenhu! Yaunin €l i AN R
| Gened Miidur o
Fauli Arabaciogiu Yoncum RKuindu Uyest | 2008 devam
ve Genel Miidin Demiz Portlay Yoncting A S 30 Yil
Guenel Madu |
Serkan Ttk Gienel NMiidie | 2015 - 2020
Yardunois Deniz Portdy Ozel ve Serbest Fonbar ve Portfoy Yonctimi
Bolim Middri I8 Yil
2020 devam
Deniz Pontoy Yoacume A S Goacd Miihic Yardimos
- - R T T R R iy -
Murat Ozhan Béshim Mudin 12010 2018
| %l)rlli/ Portdoy Yonctina A S oty Kuulu Baskan
i 2018 devam 15 ¥il
Deniz Peritay Youctme A S by Gebytiniee ve Proje Foalan
Bolum Mudurn

ESKi SEKil:

IL FON PORTFOVUNUN YONETIMIE, YATIRINM STRATEJISTILE FON PORTIOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, katilma paylaq Tebliin ilgili hikumleri ;=r¢evesinde nitelikli yatinmeatara tahsisli olarak
satilacak serbest 6zel fon statusundedir,

For portfoyiine alinacak finunsal varliklar Kurwi'un duzenlemelenne ve bu izahnamede belirtilen
¢ slara uygun clarak segibrveportfoy yoneticisi tarafindan movaustis uyzun alarok yaneulir.
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Fon portféyiinin yonctimindc ve yatmm yamiio ok sermaye piyasas araclanmn segirninde, Tebligin
4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6 mnddesinds taivmianan fon tarlerinden Serbest Semsiye
Fon nitelifine uygun bir portioy elusturulmass esas aiior fon, Tebhg'in 00 maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon yaurim angorusu dogrultusunda hem TL hem doviz cinsi para ve scrmaye piyasas) araglaring,
Kuruica uygun porulen difier yatirim araglaring, taraf olunacak sozicsmelere, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yatinm yaparak cermaye kazanc saglamak ve portioy defierini arusmayr amaglamakiadir. Fon
portfoyi, Tebhi'in 4. maddasinde belintilen tam varhlo ve islemiberden olusabilir,

Fon portioyline dahil edilen yabanc para ve sermaye piyasasi araglerin deferi fon toplam degerinin
:80'i ve daha fazlast olamaz. Aynica Fon portfoyine dahil edilen yerli ve yabanc ibraggilarin doviz cinsinden '
ihrag coiimis para ve sermaye pivasastoroclan fon toplam deferinin S220° ve fazlasi olamar. i

Fonun, kaulma paylarn sadece niteliklivaurmedara satdacak serbest fon nitelifinde almasindan dolay)
fonun yatinm stratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve yonetim kisitlamasi |
bulunmamaktadir. Fon pertfayinde yer alabilecek s6z konusu varlldars, islenilere, sozlegmelere ve yatunm i
araglanina detayh olarak asajuda yer vord' st

a) 1L cinsi varhiklar ve isicmler. Takasbank Para Piyasast ve yuriici o1 vuze para piyasast islemleri,
ortaklik paylan, kamu ve ozel sektor borelanma araglon, yurtdiye thragoldann TL cinsi menkul
kiymetleri ve yurtdiginda il 7o ¢ edi'mig TL cinst rcnkul kiymetler, payrmenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yaunm fonlarn ve borsa yatnm fonlan dahil yatinm fonu katilma paylan, yatinm ortaklig
paylan, ipotege dayal menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, payrimenkul sertifikalan,
varhga dayal menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yapilandinlimig yatinm/borglanma
araglan, kira sertifikalan, varantlar, sertifikalar ile ' ©B, Hazine ve Maliye Bakanhfi, ipotek
finansmani kuruluglar tarafindan ihrag cdilen para ve sermaye piyasas araglan fon portfoyine dahil
edilebilir.

b) Daviz cinsi varhklar ve islemler: Hazine ve Maiiye Bakanhg, it ozclidareleri, Kamu Ortakhf idaresi ve
belediye!cr ile Deviet'in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya Turk ézel sirketleri tarafindan ve/veya
yabana kamu ve/veya ozel sektorleri tarafindzn doviz cinsinden ve/veya dovize endeksli Turkiye'de
vefveya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araghor curobondlar, sukuklar/kira sertifikalan,
yapi'andirimug yatinm araclan, kredi riskine dayalt yaurim araar (CLN), ipote@e dayal menkul
kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenku! sertifikalar, varha dayali menkul
kiymetler, varkik teminath menkul kiymetler, kredi temerrudune dayah borglanma araclan ve benzeri
borclanma araglan dahil her turlu para ve sermayc pyasast araclar; gelismig ulkelerdeki ve
pelismekte olan ulkcivrdiki sirketlerin ortaklik paylan, Amarikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR,
GDR), her turlu yatinm ortakhiy paylary; Turkiye'de veya yurtdiginda kure!mug gayrimenkul yatinm
fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlari (777 dahil fon kat!ma paylari; alun
ve diger kiymatli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglary, '
emtialara dayal olarak ihrac edilen sermaye piyasasi arcyian fon portfoyune dahil edilebilir.

Fon, diviz cinsi veya dovize dayah sermaye piyasas arsqiarina vapilacak yatinmlar sebebiyle kur
riski icerebilir.
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¢} TlrevAracve Sozlesmeler. Fon, BIST Vadeliislem ve Opsivon fiyasas/nda (VIOP) islem goren ve/vaya f
yurligi vefveya yuitdipn organize pivasalarda islem roren her turld vadeli ylern ve opsiyon
sozlegmelerine dayanak varhk kisit bulunmadan yaunim yapabilir. fon tarafindan; Fon'un sna yatinm
stratejisinde, yukarda (a) ve (b) bélimlerinde, bu maddenin il curnlesinde ve Teblip'in 4
maddesinde yer alan wm varlk ve islemlere (emtialar, doviz ve faiz dahil}, <57 konusu
varhklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali vadel istem, lorward, cpsiyon ve swap
gibi tdrev arag ve sozlegmelere, yurtiginde ve/veya yurtdisinda, tez0 histu {borsa digi) olarak yatinm
yapilabilir.

d) Mevduat/Katlma Hesaplari: Fon, yaptig islemler ve tarai oldugu sozlesmeler karsithil teminat
olugturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyasa sartian nedeniyle, yurtigindeki ve/voya
yurtdisindaki bankalarda Turk Liras ve/veya doviz cinsi uzerinden mevduat/katima hesaplarina
yatinm yapabilir. Fon portfoyd, surekliliv arz edecek sekilde ve bir yatinm stratejisi olarak vadeli
mevduatta/katiima hesabinda depgerlendirileraer.

¢) Repo-Ters Repo: Fon ters repo istemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, B'S1T Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazar, BIST Pay Sencdi Repo Paron, BIST Pazashikh Reno lslemleri Pazar pibi pazarlarda
gergeklestirebilecefs pibi borsa diginda da pergeklestirelsilin,. Fon ayrca, yurticinde ve/veya
yurtdiginda, borsada veya borsa disinda repo “Srleymelerine taraf olabilir. Fonun repo ters repo
islemleri Tark Lirass uzerinden ve/veya dovie ansinden yapilabitie

f) Fon kredi alabilir, bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasast ve yurtici organize para piyasas
islemleri yapabilir, portfoyune odung alabilir, portidyunden odung verebilir, kredili moenkul kymet
islemi, agifia satig ve tdrev araclar vasitas: ile dalayl borglanma gergeklestirebilir. Fon portfoyunde
bulunan para ve sermaye piyasast araglan ile kiyme*li madenler odung islemine konu edilebilecektir,
Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 8diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22,
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon'un oédiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer
alan esaslara uypun olarak gergeklestinilir.

g) Fontarafindan;

1. Vadeliisternler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirl bir teminat, prim ya da odeme karsthin

ritspi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldicagh islermlere yatinm yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasas) ve yurtici organize para piyasas islemleri, repo ve kredi kullanimi

voluyla fon temin ederck,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agiga sabis gibi diger vorglarma yontemleri kullanitarak
kaldirag kulianilabilir. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifi riskleri de
artirabilir. Kaldirag ceviyesinin belitlornnissinde, kaldirag kullanimi conrasinda olusabilecek risklilik
duzeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da péz 6nunde
bulundurulur. Kaldirag yaratan isiemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yzpibrken dayanak varhgin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan e lar gercevesinde belirtenan fiyatlar
esas alinir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda Rehber'in “Serbest Fonlara
iliskin Esaslar” cercevesinde “Kaldira- Yaratan Islemlere iliskin Esastar” baghginda yer alan
sinirlamalara uyulur,

h) Fon sadece yaplandstemierie ilgili olmasi kaydiylo yaurim yaplig: para ve sermaye piyasasi ya da diger
finansal varliklari teminatolirak posterabilir.
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2.4, Yonetidi torsfindan, Ton partfoyunde yer slahileceh varilh v plomlere dair azami bir sinirlama

getiritmemiy olup, Teblig'in 4. idaddesinin vand Ok rasinda yer slen wim en trigmanlarn yaurnm yapabilecelktir.

2.5. Fonun esik defieri BIST-KYD 1 Ayhik Mevduzt TU Endebsi + 022 alarak b lrlenmistir. Fon serbest
fon niteliginde oldufu igin. Performzns Tebligi uyanincg, bu Teblip'de belirlenen egik deger alt sininna iliskin
esaslar uygulanmaz.

YINI SERIL

.

I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATI ST ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, katlma paylan Teb!igin ilgiti hitkumleri ¢orgevesinde nineikh yatinmeiars tahsisli olarak
satilecal serbest (doviz) Hzel fun statustndedir.

Fon portfoytine alinacak finansal varbklar kurul'un duzenicmelenne ve bu izahrsmede boelirti'on
esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uypun clarak yonetilir.

fon portfoylinin yanatiminde ve yaurim yapilacak «oroaye myasas: sraglannm segininde, Tebligin
4. maddesinde belirtilen voriiklar ve islemler ile 6. maddesinde tanunlanan fon turlorinden Serbest Semisiye
Fon nitelifine uygun bir portfoy olusturulmast esas alimir. Fon, Teblii'ng 2% maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esas!ara uyacakur.

Fon'un_yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %B0'i devamh _olarak Hazine ve Maliye
Bakanlig tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanmaz araglan ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin
ddéviz cinsinden thrag edilen para ve sermaye piyasasi araglanna yatinilacaktir.

Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL cinsinden pars ve sermaye piyasas: araglan ve/veya
yabanci para ve sermaye piyasas: o12¢larina yatinlabilir,

Ffon’un ana amact agirhkh olarak déviz cinsinden para ve sermaye plyasast araglanina yatnm
yaparak doviz bazinda getiri yaratmayr saglamaktir, Diger taraftan, yukardaki %80'lik portfoy
sinirlamasina her durumda uymak koguluyla, Tirl Lirasi (TL) cinsind2n para ve sermaye piyasasi araglarina
vefveya yabanct ihraggilarin para ve sermaye piyasast araglarina ve/veya difer varliklara, araglara,
islemlere ve sizlesmelere yatinm yapilarak, fon portféyliniin para birimi karmasi ve varlik karmasi
cesitlendirilebilecektir. S8z konusu yatinm hedetlerine ulagilmasiamaciyla fon p?_‘:)rtfﬁyii, yatinnm ongorileri
delrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olugturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa
pozisyonlardan olusan bir portféy karmasi seklinde olusturutabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon
portféyine kaldirach olarak dahil edilebilir.

Fonun, kaulma paylan sadece nitelikli yaunmelara satilacak serbest fon nitelipinde olmasindan dolay
fonun yatinm stratejisinde yer alan simirlamalar haricinde herhangi bir aimrloma ve yonetim kisitlamast
bulunmamaktadir. Fon poriioylnde yer dfabilgcek <62 konusu varkiklara, iyl o lzre, sozlesmelare ve yatinm
araglarina detayh clarak agagida yer vorildistic, ™




d)

TL cinsi varnklar ve islemler. Takasbank Para Piyasasi ve yuiligi crpanize para piyasas islernlori,
oriakhk paylar, komu ve 6zel sektor botglanma aractan, yurtdige ilragolann TU cinsi menkul
kiymetleri ve yurtdiginds ihrag edilinig TL cinsi menkul kiymetler, gayiimienkul yatinm fonlar, girisinn
sermayesi yatnim fonlarove borsa yatinm fonlar dahil yatinm fonu katlma paylan, yaunm ortaklif
paylan, ipote e dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar,
varhifia dayali menkul kiymeiler, varlik teminath menkul kiyimetler, yoplandininug yatinm/borglanma
araglar, kira sertifikelar, varantlar, sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlifii, ipotek
finansmam kuruluglan tarafindan ihrac edilen para ve sermaye pivasa araclan fon portfayine dahil
edilebilir.

Ddviz cinsi varliklar ve islemler; Hazine ve Maliye Bakanhigy, ii 6zel idareleri, Kamu Ortaklif idaresi ve
belediyeler ile Devlet'in kefalet ettigi difer kuruluglar ve/veya Turk 6zel sirketleri tarafindan ve/veya
yabana kamu ve/veya ozel sektérleri tarafindan doviz cinsinden ve/veya dovize endeksli Turkiye'de
ve/veya yurtdiginda ihra¢ edilen barglanmy araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalar,
yaplandinmis yatinm araglan, kredi riskine dayali yaurim arac (CLN), ipotefic dayah menkul
kiymetler, ipotek teminzti menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varbfa dayall menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi temerrudune dayah borglanma araglari ve benzeri
borglanma araglan dahil her tarla para ve sermaye piyzsas: araglar; gelismiy ilkelerdeki ve
gelismekie olan ulkelor deki virketerin ortakhk paylan, £monkan ve Global Depo Sertifikalan (ADR,
GDR), ber turlu yatinm ortakhf paylan, Turkiye'de veya yurtdisinda kure!mug payrimankul yatinm
fonlar, girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yvaunm fanlan (E77) dohil fon katilma paylart; alun
ve difier kiymetli madenler ile bu madenlcre dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasaa araglan,
emtialara dayali olarek ihiag edilen cermaye piyasast araglan ton pertioyane dahil editebilir,

Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sormaye piyasast araghinma yapiacak yaunmlar sebehiyle kur riski
icerebilir.

Tirev Arac ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem géren ve/veya
yurtici vefveya yurtdisi orponize piyasalarda islem nfren her turla vadeli islem ve op:iyon
szlesmelerine dayanak varhik kisit bulunmadan yatinm yapabilic. Fon tarafindan; Fon'un ana yatinm
stratejisinde, yukanda (a) ve (b) bolimlerinde, bu maddenin ik ciimlezinde ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan tum varlhk ve islemlerc (emtialar, doviz ve faiz dahil), sbz konusu
varliklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayal vadeli istem, forward, opsiyon ve swap
pibi threv arag ve sozlesmilere, yurticinde ve/veya viinidiinda, tezgohustu (borsa digi) olarak yatinm
yapilabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplari: Fon, yapufi islemier ve taraf oldufu sdzlegmeler karghg teminat
;I—tlggﬁfmak amaciyla ve/veya yatinm amaayla ve/veya pivasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki ve/veya
yurtdigindaki bankalarda Turk Liram ve/veya doviz cinsi Uzerinden mevduat/katilma hesaplarina
yatirim yapabilir. Fon portfdyu, sureklilik arz edecck gekilde ve bir yatinm stratejisi olarak vadeli
mevduatta/katulma hesabinda degerlendiritemer,

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlering, 677 Repo/lers Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazar, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST pezarhikll Repo lslemleri Pazan gibi pazarlarda
gergeklestirebilecefii gibi borsa diginde da gerceklestirebilir. Fon aynca, yurticinde ve/veya
yurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo sezlegmelenine taraf olabilir, Fonun repo-ters repo
isternleri Turk Lirasi uzerinden ve/veya doviz cinsinden yapilabitir.

fon kredi alabilir, borglanm® amaciyla Takasbank Para Piy.l‘sas-x ve yurtig_& organ.ii.:e para piyasas
islemleri yapabilir, portfoyune ddunig atabilir, portfoyunden odung vergdr, kredili menkul kiymet




islemi, agifa satig ve turev araglor vasitas ile dolayh borglanma gergeldestirebilir. Fon portfoyunde
bulunan para ve sermaye piyasasi araglen ile liymetli madenler eding islemine konu cdilebilecektir.
Fon, serbest fon nuciiginde o'masindan dolayr odung menkul islemlerine dair Teblip'in 22,
maddesindeki sinir'cmalarg tabi degildir, Fea'ua odung islemileri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer
alan esaslara uygun olarak gergeklestiritir,

g} Fon tarafindan;
a. Vadeliiglemler, foiward, swap ve opsivonlar gibi beiirli bir teminat, prim ya da édeme karsib
nispi islem yopilabilmesine imkan tanyan kaldirachistemlere yaurnim yapslarak,
b. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigt orpanize para piyvasast islemleri, repo ve kredi kullanimi
yoluyla fon temin cderek,
¢.  Kredili menku! kiymet alimi ve agipa satig gibi difier borglanma yontemleri kullanilarak
kaldirag kullanilabilir. Katdirag kullammu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifi riskleri de
artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek riskhlik
diizeyinin bu izahnamedea yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz oniinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan is'cm!=ro iliskin pozisyon hiesaplaniasi yapilirken dayanak varhgin
piyasa fiyati olarak, Firinnsal Raporlama Tebligi'nage yer alan esaslar ger¢evesinde belirlenen fiyatlar
esas alinir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyon!'=rinin hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
iliskin Esaslar” cercevesinde “Kaldirag Yara' o islemlere Hligkin bsaslar™ baghfiinda yer alan
sinirlamalara uyuiur

h) Fen sadece yapilan islemierte iigiliolmasi kayd yvla yatimi yoplg para ve sermaye pivasast ya da difer
finansa! varlklar teiminat olarak gosterobilir,

2.4. Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak Hazine ve Maliye Bakanlif torafindan déviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglarn ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz cinsi para ve sermaye
piyasasi araglarina yatinlacak olup, fon toplam de®erinin geri kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermaye
piyasast araglari ve/veya yabanc para ve sermaye piyasasi araglarma yaurilabilir. Belirtilen bu simirlamalar
dahilinde, Yonetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikind likrazinda yer alan tdm enstrumanlara yaurim

vapilabilecektir.
2.5. Fonun esik defieri BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + 951,00 olzrak belirlenmigtir,

Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrag edilen 8 grubu paylar icin egik defer getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksinin hesap'ama dénemindeki getirisine $61,00 ek getirinin hesaplama dénemine denk
gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Tirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik dejier < tirisi ise B grubu paylar icin
hesaplanan getirinin donem igindeki USD/TRY getirisi kullamilarak Turk Lirasi (TL) petiriye donbstarulmeasi ile
bulunmaktadir. USD/TRY petirisi hesaplamasinda hesaplama donemi Loy ve hesaplama dénemi sanu
tarihlerinde TCMB tarafiron coot 15.30°da agiklanan gosterre nitelifindeki USD ddviz alig kurlar
kullam'mzktadir. Fon serbest fon niteliginde oldufiu icin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig'de belirlencn
esik deger alt sinirina iliskin ecaslar uygulanma e
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SKi SEKIL:

_ V.FON l;in_i;\l PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLTNMIE FSASLARI

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam dzfennin fon toplam pay sayisina bélinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deficr her haftamn Sali guni itibariyle (deger'sma pund) Finansal Reparlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hosap'anr ve izlayen iy gunu fiyat aghlanie, Katdma paylarnmin alim satim
yerlerinde ilan edilir. Sah gbnanin tatitolmas durumunda, deger'omntakip edenis gunlinde yapilir ve izleyen
is punu fiyat agiklamir

YENI SEKIL:

5.2. Fon'un birim pay dcfier, fon toplam degerinin fon teplam pay sayisina bolunmesi suretiyle
hesaplanir. Bu defier her haftamin Sal gunu itibarivle (defierleme punu) Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve izleyen is gunt hem Turk Lirast (TL) hem de Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katlma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edddir. Sali guninin tatil olmas) durumunda,
defierleme takip eden ig gunande yapilir ve izleyen iy gini fiyat 2ok'anr. A Grubu fon katulma paylarinin birim
pay deferi Tirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katdma paylariun birim poy degeri Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilis B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay dederinin
hesap!anmasinda defier!ore gunu saat 15.30°da TCMB terafinden ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan
Dolari (USD) doviz alis kuru kullzmbir, flgili ginde TCMB tarafindan kur ilan edilmomis olmasi durumunda en
son ilan edilen kur kullamlarai hesantama yapihr. B Grubu paylann Lirimy pay deéeri A Grubu paylar igin
hesap!:nrmig birim pay defocinin yukanda babe 2dilen kurs bolunmesi ite bulunur.

ISKi SEKIL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALINDSATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fon'ar olarak
adlandinlan “Ozel Fon” nitelifi tasimaktadir. Fon katilma paylannin tahsisli olarak sati!acaf kigiler Kurucu
tarafindan 20/10/2020 tarih ve Mhs -418 sayili yazi ile Kurul'a bildirilmigtir.

Fon satis baglangi; tarikinde bir adet payin nominal fiyats (birim pay deficri) 1 TL'dir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay deferi, fon teplam degerinin katilma paylanimn sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Fon satis baslangig taribi ~ / /2020'dir.

Katilma pay satin almak veya elden gikarmak isteyen yvatinmailar, Kurucunun isbu izahnamenin
(6.5.) nolu maddesinde ilan_ettig katdma payimn ahm satiminin yapilacagi yerlere bagvurarak bu
izahnamede halirtilmis olan _c_s.')s'lalja gore saptanan fiyat i72rinden, 1 (bir) pay ve katlan seklinde alim ve
satimda bulunabilirler. :




YENISEKIL:
VE KATILMA PAYLARINEN ALIN SATEN FSAST AR

Fon katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar olarak
adlandinilan "Ozel Fon” nitcligi tagimaktadir. Fon katilnia paylaninin tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu
tarafindan 16/02/2021 tarih ve Mhs — 020 sayih yazi ile Kurul'a bildirilmistir,

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu o'aralciki gruba aynlmistir. A Grubu paylarin ahm satimi
Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarin alim satumi ise Amerikan Dolan {USD) iizerinden gergeklestirilir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay deferi) 1 Amerikan
Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyatr (birim pay deperi) ise bir nceki is giiniinde TCMB
tarafindan belirlenen ( 15.30'da TCMB tarafindan ilan ediien pésterge niteligindeki) Amerikan Dolari (USD)
ddviz ahg kuru esas alinarak hesap!anacak 1 Amerikan Dolar (USD) kargihiis TLdir. Takip eden giinlerde
fonun birim pay degeri, fon toplam defierinin katilma paylarinin toplam sayisina béliinmesiyle elde edilir.
Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esasian izahname’nin 5.2, maddesinde yer almaktadir. Tiirk
Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan fon payiin, fona iade edilmes! durumunda
édeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Fon satis baslangig tarihi___/__ f2021'dir.

Katilma payi satin almak veya Fon'a iade etrmek istoyen yatnmmalar, Kurucunun ishu izahnamenin
(6.5.) nolu maddesinde ilan ewtigi kaulma payin aiim satimimin yapilacagr yerlere bagvurarak bu
izahnamede belirtilmis olan esaslara g&re saptanan fiyat Gizerinden, 1 (bir) pay ve katlan seklinde alim ve
satimda bulunabilirler.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimin verilimesi s inda, talep edlen katlma payr bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi csastir. Alim talimatlan pay sayise ya da witar elarak verilebdir {urucu, talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, aly islermine uygu'~nacak fiyaun kesin olaral bilinmemesi nedeniyle, katlma pay
bedellerini en son ilan edilen sauy fivating %20 ilave marj uygulayarak tahsit edebilir. Ayrica, katlma pay
bedellerini islem gunau tahsil etmek dzere en son ilan edilen fiyata mary uygular m=k suretiyle bulunsn tutara
s dejer kiymeti teminat olarek kabul edebilir,

Talimatn tutar olaruk verilmesi halinde ise belirtiden tutar taheil ediferek, bu tutara denk pelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir

Alim talimati kargihfinds tahsil ediden tutar, o gun igin yaunmer adina Deniz Portfoy Para Piyasas
Fonu'nda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede betirianen csaslar corgevesinde, kaulma payi shminda
kullaniir. ileri fiyath fon alim talimatina konu totasac, fon alim zliiatinin gergeklesecegi gunden énceki is
pininde saat 15.30'dan sonra Deniz PaptfoyParg Fijmcis Fonu saug pergeklostirilerek nems'andinilir.




6.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilimesi sirasinda, talep ediden kaulme pays bedelinin Kerucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tatar o' sk verilebilir. Kurucuw, talimatn pay sayisi olarak
verilmesi halinde, aly islemine uygu'nacak fiyatin kesine olarak bilinmemesi nedeniyle, kattma pay
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina 9520 ilave marj uygulayarak tahsil ed=bilir. Ayrica, kaulma pay
bedellerini iglem glnd tahsil ctmek Gzere en sonilan edilen fiyate marj uygulan % suretiyle bulunan tutara
eg defier kiymeti teminat ciareh kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tihsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay alim talimat kargihginda tahsil edilen tutar, tahsilatin yapildigi giin yatinma
adino Deniz Portfdy Para Piyasasi Fonu alinarak katilma payir aliminin pergeklegecefi gline kadar Kurucu
tarafindan nemalandirihir.

B Grubu katilma payi alim talirmat karsibfinda t=hsil edilen tutarlar ise nematandirdmayacaktir,

LSKI ¢

i.r

EKILL

-

=4

ViL FONUN VERGHLENDIRILMISI

8.2. Katilma Payi Satin Alanlanin Ve o i'endirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatnim fonlartmin katilma paylaninin ilgili oldufiu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir. KVK' min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefier ile miinhasiran menkul
kiymet ve diper sermaye piyasast aracr otirileri ile defier artigt kazanglan elde etmek ve bunlara baih haklan
kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan mukelleflerden Sermaye Piyasas Kanununa gore kurulan yatirum
fonlari ve yaunm ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanbfinca belirlenenler igin bu
oran %0 olarak uygularr.'

Gelir Vergisi Kanund'nun pegici © 7. maddesinin (8) numarah bundi uyanncs fon katlma paylaninin
fona iadesinden ¢lde edilen pelirler icin yillik beyanname verilmee, Diger gelirler nedeniyle beysnname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye ohil editmez. Teoiistetmeye dahil elan bu nitelikieki gelirler,
bu fikra kapsamu digindadir.

YENI SE KilL:

VI FONUN VERGILENDIRILMESI

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilrm oo

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Fiyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yaunm fanlannin kattma paytasien ilpili olougu fona iadesi %610 oraninda gelir vergisi
tovkifatina tabidir. KVK' mn ikinei maddesin bigingl iffass kapcamindak mukeliefler ile munhasiran menkul

Avonth bifgi igin bkz www b sov

dp Jm // //

/|




kiymet ve diger sermaye piyasasaract peliriieriiie deger arug kazanclan elde ctmok ve bunlae bagh haklar
kullanmak amaayla faaliyetic bulunan mukelleflerden Sernove Fiyasas Kanununa gére kurulan yatirinn
fonlan ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldufa Hazine ve Maliye Bakanbiinca belirlenenler icin bu
oran %0 olarak uygulamr!

Ote yandan, Amerikan Dolari (USD) tizerinden alim satimi perceklestivilen B Grubu yatinm fonu
katilma paylaninin déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye
Bakanhggi'nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katlma paylaninin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillk beyannzae venlmez. Difer gelirler nedeniyle beyanname
veriimesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler,
bu fikra kapssm: digindadir.

(O Ayrnnh bilgi igin bke v il rov

12.2. ton katiima paylan sadece onceden belivlernsis Kisi veya Lhuruluslara tzhsis edilmis fonlar
olarak adlandinlan “Ozel Fon” nitelijindedir, Fon kat! v paylarmn thsish olarak satilacag kisiler Kurucu
tarafindan 20/10/2020 tarih ve Mhs - 418 =>ah yaziile Kural’a btdiniimistir,

YIENI SEKI
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12.2. Fon kaulma paylan sadece onceden belirlen g kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandiridan “Gzel Forn” niteligindedir. Fon katlma pay'srimin tahsish olarak satilacag kisiler Kurucu
tarafindan 16/02/2021 tarih ve Mhs — 020 sayili yaz ile Kurol'a bildirimisur,

ERLENEN MADDI.

G.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olerak iki gruba aynlmigtir. “A Grubu paylar” fiyati Tirk
Liras! (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras) (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan paylan; “B Grubu
paylar” ise fiyat: Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD) cinsinde édeme

yapilarak alimp satilan paylan ifade cder.

Fonun pay gruplar arasinda gegig yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak
alinmis A Grubu paylar fona iade edildiginde yatinma hesaplarnina ddeme sadece Tirk Lirasi (TL) olarak,
Amerikan Daolari (USD) cinsinde 6deme yapilarak alinmig B Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatinnmci
hesaplarina 6deme sadece Amerikan Dolan (USD) olarak yapthr,

Pay gruplanina uygu!anan yéneths dereti oraminda farkhilik bulur mamaktadir,




