DBENIZ PORTEOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY ONBIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Denir Portfiy Yonetimi A8, tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanmilarak, 04052015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numarasi altmda kaydedilerek 08052015 tarih ve B816 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziiglh ve bu
izahname hilkimlerine gire viimetilmek dizere olugturulacak Deniz Portfiy Ombirinei Serbest
(Diviz) Fon'un katilma paylarimn ihracma iligkin bu izahname Sermave Pivasast Korulu
tarafindan 17/01/2022 taribinde onaylanmagtir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecck katilma paylanna iliskin yatrm kararlan izahnamenin bir hiitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Deniz Portfiy Yinetimi A%, nin (www . denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.ir) yayvimlanmistir.

Fon'un vatinm stratejisi dogrultusunda afirhkh glarak T.C. Mazine ve Maliye Bakanhg
arafindan diiviz cinsinden ihrag edilen borglanma arsclan ve kira sertifikalar ile verli
ihragoilarin diviz cinsinden ihrag edilen pars ve scrmaye pivasasy araclarma yatirim
vapilacafindan yatinmeilar kor riskine maruz kalahilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satimmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtilz0@ ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yaturimeldara verilir,

/ _ /
| e
j -.’-Mi"/ﬂ-nwfl:w VONETIM AS
/4.;‘; _

."II' ff
'f /



ICINDEKILER

1. KISALTMALAR... R e B S B A AT Un e
2. 1.FON ][ﬁHHNﬂh Gl—"‘ul:.[ HII i_:lLF-R s cmrrrepsmrag e g pr e s 3
3. 11, FON PORTFOYUNUN YONETIML "I’ATIRIM ‘-":TR..-"'LI E.IIS] ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI... R A R
4, 1. TEMEL Y ﬁllRT".-'l I{ISK[ }.RI \-’E 'Eﬂbt'il LRP’& {31 {;‘UML- 1 i B

5. 1V. FON PORTEOY UNON SAKLANMASI VE FON MAL vmuﬂlww ;wmr. lL:I ........ 14
6. V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

DEGERININ BELIRLENME ESASLART ..o s srssssssssston oot ensssbassinsiiinss 15
7. V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLART oo 20
V1. FON MALVARLIGINDAN mﬂsll ANACAK IIﬂR{_hMMAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER... e i L s s s it B
3 VIl FONUN YERGILE M]JER[I M[ HI .24
9. IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASI, Mu ILE FD‘-"-HJ". 1LGILI i]][LuILLFf.I: VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR oo 25
160, %, FON'UN SONA ERMES]I VE FON vmiuc.mm TARRINEEY . e L6
11, X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARL it 27
12, %11 FON PORTFOY NN OLUSTURULMASL VE KATILMA PAYLARININ SATISI 27
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtizigi, ton iznhnamesi T

BIST | Borsa Istanbul A3,

Finansal Raporlama Tebligi [11-142 sayilt Yannm Fonlarmn Finaisal Raporlema Esaslanna
Iliskin Teblig

Fon Deniz Portioy ilnhlnnu;t Serbest (Dviz) Ton

Semsive Fon Deniz Portfiy Yonetimi A.5. Serbest !p»::malw Fon

Kanun (362 Eﬂ‘ﬂ]l Sermaye Piyasas Kanunu

KAP I{ammru hvdmlmma Platformu

Kurucu Deniz Portfoy Yinetimi A.S.

Kurul Sepmave Pivasasi Kurulu

MKK Merkeai Kayit Kurulusu A5

Performans Teblig

VII-128.5 sayili  Bireysel Portfoylerin ve  Kolekul Tﬂhr!mJ:
Kuruluslanmn  Performans  Sunumuna, Performansa  Dayah
Ueretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglarm Notlandima ve
Siralama Faaliyetlerine |ligkin Esaslar Hakkinda Tehlig

Portfiy Saklayiesi Denizbunk A5, _ .
PYS Teblifii 11-35.1 sayvili Porfiy  Yonetim Sirketlenn ve Bu  Sirketlenn
_ Fanlivetlerine [liskin Fsaslar Teblige
‘Rehber Yaurim Fonlarna lligkin Rehber

Suk lnma Tehligi

[1-36.1 savili F'uriﬁi}f Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette I-.I|.:Im'r1n:13|k‘|
hL]rulLlﬁ]ﬂ.ﬁl Iliskin Esaslar Tebligi

Takauhm:k Istanbul Takas ve Sakluma Bankas A 5.
Tehlig 111-52.1 smvili Yatim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Turkiyve Elektronik Fon Alm Satim Platformu
FTMSITFRS Kamu  Gozetimi, Muhasebe ve Deneum  Standartlan  kuremu

rafindan vorirligie  konulmug  olan Tarkiye  Muhasche

Standartlar/Tirkive Finansal Raporlama Standartlar ile bunfam

iliskin ek ve yorumlar. 7
Yinetici | Deniz Portfdy Yonetimi A8 ST B

L]




I. FONHAKKINDA GENEL BiLGILER

For. Kanun hilktmleri uyarnca tasarruf sahiplerinden fon kntilma pay karsihfimda toplanan
nokitle. tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarma pore 1sbu izahnamenin 11, bdliminde
helidlenen varik ve haklardan olusan portfiyél isletmek amaciyla kurulan, kanlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel Kisiligi bulunmayan mal varlifudhr,

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

Fiert "um

Unvanu: ) -  Deniz Portfily Onbirinc Serbest {I}Ev-i;f:] Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvan: Deniz Portfiy Yo netimi AS. Serbest Semsive Fon
Bagh Oldugu 5-_::_:1115:'13': Fonun Lirt: Serbest Semsive Fon |
Siiresi: i Stresiz =

1.2, Kurueu, Yanetici ve Portfiiy Saklayiesy Hakkmda € senel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hiskin Bilgiler

| Kurucu ve i’ﬁﬂt‘!’iﬂ"ﬂfﬂ

Unvans: _ Deniz Portfy Yinetimi A5, _ !
Yetki Belgesi' Portitiy Yincticiligi Faaliyetine liskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

| Partfdy Saklayicis nin _ 7

Unvam: | Penizhank AS.
Portfoy Saklama Faaliveti benine 1Ii;il:-in|anih: 17/072014
Kurul Barar Tarthi ve Numaras: (No: 227919 ]

1.2.2. Tletisim Bilgileri

[Kumcu ve Yametici ﬂ'e;ﬁ: Portfiy Yanetimi AS. "nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | I:Iﬁg..-.i.ikllere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
istanhul
www.denizgortfov.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

Portfily Saklayrcist Denizhank A.5. nin ) : .

Merker adresi ve internel sttesi: | Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigliflstanbul
www denizbank.com

| Telefon numarast: (1212 348 20 00 ] B

| Py Tebligi'ne uyim gergeyesinde, Koruen oy 2092003 tarih ve PYS/PY =201 T savili Portfiy Y oneticiligl
belgesi ipal gdilerek, Kuruou'yn Kanun o 40_inc v 55 jnci_moddeler] wvariney dozenlenen 21042083
PYSPY 13/17 | savil Pyrtiy Y neticiligi yotki belges] veribmigtic,”




1.3. Kuruen Yineticileri
Fon'u temsil ve ileams Kurucunun yonetim kurulu fiyvelerd yvetkili olup, yinetim kurulu
iivelerine ve kurucunun diger yéinelicilerine iligkin bil giler asafnda yer almakiadar:

Adh Soyad Girevi Son 5 Yilda Yaptiia Isler (Yil-Sirket-Giirev) qu':cfriihcsi
Orhan GOKSAL | Yonetim  Kurula 2007 Devam  Intertech  Bilgi Iglem wve|
Baskan Pazarlama T, A8, Damsma Kurulu - Damgman| 30 Y1l
Omer UYAR Yonetim  Kurulu{ 2012 — Devam
Baskan Yrd. Imtertech Bilgi Islem ve Pararlama Tic. A% 19 ¥4
i - Genel Mdir
Mehmet CITIL [ Yonetim  Kurulu| 2013 — Devam
Uhyesi Deniz Gayrimenkul Yatrm Onaklgt A8, 29 Yl
HGenel Middiir
Fatih Yonetim  Kurolu 2003 < Devam
ARABACIOGLU | Oyesi ve  Genel | Deniz Portiy Yonetimi A3, LAY
Miidir | Genel Miadir
‘Cittirhan CAM Yonetim  Kurulu {2012 - Devam 20 ¥l
Uyies Denizbank Dijital Dandislim ve Inovasyondan
 Sorumlu Grup Miidird _ |
Serkan TURK | Genel Midar {2015 - 2020
Yardimeisi Deniz Portiiy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfiy
Yineting Bilitm Mddiri 23 Yl
2020 - Devam
Denle Portly Yonetimi A8, Genel Mildir
Yardimeis
Murat OZKAN | Genel Midiir | 2014 - 2018
Yardimiis: Deniz Portfoy Yonetimi AS. Tefti Kurulu
Baskam 16 Y1l
12014 - 2021
Deniz Portfoy Yonetimi A S, 5 Geligtirme ve
Proje Fonlan Balim Midird |
2021-Devam
Yaurnm ve Fmeklilik Fonlan Genel Mildir
Yardumcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birmi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmel biriminde gi

miidiirine iliskin bilgiler agagudaki gibidir.

revli fon

'Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz Portfiy Yonetimi A.S.-Oeel ve Serbest
Fonlar ve Portfiy Yonetinn Yinelmen

016 - 2019 Denizbank AS. Fon  Hizmel
Operasyvon Bolim Yoneumeni

014 - 2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Portlty
Saklama Hizmet Birimi Yinetici Yardimeisi

Adi Sovadi Giirevi Son 5 Yilda Yapog Isler (Yil-Sirket-Giirey] Teeriibesi
Serpil  ASLAN |Fon Miidirt Adusios 2020 - Devam 12 Yil
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmet Balim Miidird

|
|
|




1.5. Portfiy Yincticileri

Fon malvarhgimn, fonun yvatirim stratejist dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varhklar
konusimdn veterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg willik tecriibeye sahip portliy
yimeticiler tarafindan, yatinmer lehine ve xatmmer glkanm pozetecek sekilde PYS Tebligi
diizentemelert, portfay yhnetim sizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfiivinin viinetimi igin gorevlendirilen portfity ydneticilering iliskin bilgilere KAPa
yer alan siirekli hilgilendirme formundan (www kap.orgtr) ulagiimas: mimkinddr.

1.6. Kuruen Bilnvesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugy Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank AL,

¢ kontrel sistemi Deniz Portfiy Yonelimi AS.

Risk yiinetim sistemi Deniz Portity Yinetimi A%,

| Teftiy birimi Denie Portfiiy Yonetimi AL,

Arastirma hirimi Pente Portfiy Yianetini A%,

Fon'un finansal raporlarinm bagimsiz denetimi DR Bagimsye Denctim ve Serbest Muhaschec
Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapiimakiadr.

IL. FON PORTFOVUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS] ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

3.1, Kurucy, fonun katlma payr sahiplerinin haklann keruyacak sekilde temsili, yinetimi,
yinetiminin  denetlenmesi ile faalivetlerinin igtlzlk ve reahname hitktimlerine uygun olarak
vitriitithmesinden sorumludur, Kurueu fona ait varliklar @izerinde kendi adima ve fon hesabina meviauat
v igtlizlige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya yetkilidie. Fonun
faalivetlerinin yirinilmesi esnasinda portfiy vitneticiligi hizmet de dahil olmak (zere digaridan
hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiiyil, kolektil portfiy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
ton portfiyiine dahil edilehilecek varlik ve haklara iliskin Teblig de yer alan simrlamalar gercevesinde
yionetilir.

2.3, Fon, kaulma paylan Teblig in ilgili hiikimler cercevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak
serbest fon statitsimdedir.

Fon portfoylne ahnacak finansal varliklar Kurul'un dizenlemelerine ve bu izahnumede
beliriilen esaslira uyeun olarak segilir ve ponfoy yineticis wrafindan meveuata uygun olarak

yinetilir,

Fon portidyiinin yinetiminde ve yatimm vapilacak sermaye pivasast araglannin secimingde,
Tehlig'in 4. maddesinde helirilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirernden

Serbest Semsive Fon niteligine uygun hir portfiiy olusturulmas) csas ahmir. Fon, Teblig'in 2.
maddesinde ver alan serbest fonlara dair csaslara uyacakur.
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Fon'un yayrm strateiisi; Fon toplam degierinin en az "o80°1 devamb glarak T.C. Hazine ve
Malive Bakanligi tarafindan doviz cinsinden thrag edilen borglanma praglary ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggilann diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araglanna vaurilacakir.

Fon toplam degerinin gert kalan kaismi ise TL cinsinden para ve sermiye pivnsas: araglari
velvevi yabancn para ve sermaye piyasas: araglarna vatinlabilir.

Fon'un yatnm stratejisinin ana amact agurlikl olarak diviz cinsinden para ve sermaye plyasas:
ataglanna yatmm yaparok déviz bazinda getini yaraimay saglamakur. Digier taraftan, yukatidak
portfity simrlamasina her durumda uymak kosuluyla, Thrk Lirasi (TL) cinsinden pary ve sermiye
plyasas ara¢larina ve/veya yabane ihraggilanin para ve scrmayc pivasast araglanna ve/veya difer
varhiklara, arsglara, iglemlene ve sdzlegmelere yatinm yapilarak, fon portféviiniin para birimi karmast
ve varlik karmasi gesitlendirlebilecektir, SGe Konusu vahinm hedeflerine ulagiimas) amaciyla fon
portfiyvil. yatirim Ongériler dogrultusunda, uzun pozisyonlar almarak olusturulabilecef gibi kisa
pozisyonlar alinarak véva weun ve Kisa pozisyonlardan olusan bir portfiy karmas: seklinde
olusturulabilecektir, Uzun ve kisa pozisyonlar fon portitiviine kaldimgl olarak dahil edilebilir.

Fonun, katulma paylan sadece nitelikli yatmmedura saulacok serbest. fon mielifinde
olmasmdan dolayr fonun vatirmm stratejisinde yver alan sinelamalar haricinde herhangt bir simrhima ve
viipetim kisitlamas:  bulunmamakitadir. Fon portfvinde yer alabilecek stz konusu varkiklira,
islemlere, stelegmelere ve yatmm araglanna detayh olarak asagida yer verilmigtir.

a) Tl _cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Pivasasi ve vurligi Organize para plyasisi
islemlert, ortaklik paylan, kamu ve dzel sektor borglanma araglare, yuridig thraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag ediloms TL cinst menkul kiymetler, gayrimenkul
vatinm fonlar, girigim sermayesi vaunm fonlan ve borse yatinm fomlan dahil vatim fonu
katitima paylar, yatinm ortakhgs paylan, ipotege dayall menkul kivmetler, ipotek teminatl
menkul kivmetler, gayrimenkul sentifikalan, varha davah menkul Kivmetler, varhk teminath
menkul kiymetler, yapilandmimy yatnm/borglanma araclan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhify, ipotek finansmani kuruluslan tarahindan
ihrag cdilen para ve sermaye pivasas: araglan fon porttiviine dahil edilebilir.

by Diviz cinsi sarhiklar ve iglemler: T.C. Hozine ve Malive Bakanlig, il Gzel idareleni, Kamu
Ortakhi ldaresi ve belediyeler ile Devlet'in kefalet etigi diger kuruluglar ve/veva Thrk el
sirketleri tarafindan velveya yahanc kamu ve/veya deel sektirleri tarafindan doviz cinsinden
vesveva divize endeksli Tirkiye'de velveya vurtdiginda ihrag edifen borglanma araglan,
curobondlar, sukuklarkira sertilikalan. yaplandinimig yatinm araglan, kredi riskine davah
yatinm aract (CLN), ipolege dayall menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalan, varhga davali menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler,
kredi temerriidine dayal borglanma araglan ve benzeri borglanma arsilar dahil her tirlt para
ve sermaye pivasasi araglan; geligmig iilkelerdeki ve gelismekte olan dlkelerdeki girketlenin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tirli yatrnm
ortaklig paylan: Torkiye'de veya vartdiginda kurulmus gayrimenkul vatnm fonlan, girigim
sermavesi vatrm lonlan ve borsa yahiom fonlari { ETTF) dahil fon katilma paylan; allin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye pivasas praglan;
emtialara daval olarak ihrag edilen sermaye pivasast araglan [on portiiylne dahil edilebilir.

) lirev Arag ve Stelesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsivon Piyasas'nda (VIOP) islem
piiren ve/veya yurtigi ve/veya vurtdigt organize piyasalarda islem ptiven her tiirlil vadeli islem /
ve opsivon sizlegmelerine davanak varlik kst bulunmadan yatmm vapabilir. Fon tarafinda
Fonun ana yatirim stratejisinde, yukandafa) ve (b) hitiimlerinde, bu maddenin ilk cilmh;?(g: -
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ve Teblig'in 4. moddesinde yer alan ttm varlik ve iglemlere {emtialar, diviz ve faiz dahil), sbz
konusu varliklardanfslemlerden olusan endekslere/sepetlere dayall vadeli Iglem, forward,
opsivon ve swap gibi Wrev arag ve stzlegmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahiistil
(borsa dig) olarak vatinm yaplabilir.

dy Mevduat/Kaulma Hesaplan: Fon, vaptgi iglemler ve wraf oldugu givelesmeler karsiig teminat
wlusturmak amactyla velveya yatinm amaciyla ve/veya piyasa gartlan nedenivie, yurticindeki
velveya yurtdisindaki bankalarda Turk Lirast ve/veya diviz cinst Uzerinden mevduatkatilma
hesaplanna yatirim yapabilir. Fon portfoyi, stireklilik arz edecek sekilde ve bir yatinm
stratejisi olarak vadeli mevduatta/katlma hesabimda degerlendirilemez,

¢} Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerin, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kivmet
l'ercihli Repo Pazan, BIST Pay Scnedi Repo Pazar, BIST Pazarhikli Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda pereklestirebilecefi gibi borsa diginda da serceklestivehilir. Fon ayvnea, yurtiginde
veiveya yurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo stizlegmelerine taral olabilir. Fonun repo-
ters repo istemlert Tiirk Liras Gzerinden ve/veya doviz cinsinden yamlabilir.

fi Fon kredi alabilit, borglanma amacivla Takasbank Para Pivasas ve vurligi organtze para
pivasast islemleri vapabilir, portfaviine tding alabilir, portfayiinden Gding verebilir, kredili
menkul kiymet islemi. agia sats ve trev araglar vasidasi tle dolavli borglamma
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan para ve sermaye pivasas araglan ile kivmeth
madenler ddiing istemine konu edilebilecekir. Fon. serbest fon miteliginde olmasindan dolayt
adiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sintrlamalara tabi degildir. Fon'un
Guliing islemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

g} Fon taralindan;
|, Vadeli iglemler. forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim va da ddeme
karsthipt nispi iglem yapilabilmesine imkan tanivan kaldiragh islemlere yatirmim
yaplarak,
3. Taksshank Parp Piydsas: ve yurtigi orgamze para pryasasi islemleri, repo ve kredi
kullanmi yoluyla fon temin ederek,
3. Kredili menkul kiymet alimi ve agi@a satig gibi diger borglanma yisntemleri kullantlarak

kaldirag kullamlabilir. Kaldirg kullanim, fonun getin volatilitesini ve maruz kaldir rnisklen
de uriveabilir. Kaldiag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanime sonmasinda olusabilecek
risklilik diksevinin bu izahnamede yer alun simirlamalar dshilinde kalmasi hususu da goe
antinde bulundurulur, Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas yapilirken
dayanak varlifin piyasa [iyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan csaslar
cergevesinde belidenen fiyatlar esas almr, Kaldirag varatan islemlerin porisyonlarnn
hesaplanmasinda Rehber'in “Serbest Foulara lliskin Fsaslar” gergevesinde “Kaldrag Yaratan
[slemiere lligkin Esaslar™ bagh@mda yver alan siurlamalara uvulur.

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatinm yaplge para vie Scrmaye plyasast
amclann yada diger finansal varhklarn teminat olarak gosterebilir,

2.4, Fon toplam degerinin en az 2800 devamb olargk T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif
waralindan diviz cinsinden ihrag edilen barglunma araglin ve kirn sentifikalan ile verli ihraggilann
diviz cinsi para ve sermaye piyasas arglunna yatinlacak olup, fon toplam degerinin geri kalan kisnu
ise T1. cinsinden para ve sermaye pyusas) araglar ve/veya vabanc para ve sermaye pivasas: araglarna
yatrabilir. Belinilen bu simrlamalar dahilinde, Yiinetici tarafmdan, Tebligin 4. maddesinin ikinge}
fikrasinda yer alan tGm enstrimanlara yatnm vapilabilecekr.




2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi + %100 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik defier getinisi, BIST-
KYD | Avik Mevdum USD Endeksinin hessplama dinemindeki petirisine ¥al.tH ¢k getirinin
hesaplama démemine denk gelen kist getinisi eklenerek hesaplanmaktadir,

Tiirk Lirasi {TL) ¢insinden ihrag edilen A grubu paylar igm cyik defier petirisi 1se B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem ivindeki USIVTRY getirisi kullandarak Tark Lirasi (11)
getirive diniistirilimesi ile bulunmakiadir. USDITRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi bag)
ve hesaplama dinemi sonu tariblerinde TOMB taralindan saat 13.30°da agiklanan  posterge
niteligindeki USD daviz abyg kurlan kullanitmaktadit. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin.
Performans Tebligi uyarmea, bu Teblig'de belirlenen cgik defier alt simmma iliskin csaslar uygulanmaz.

2.6, Portltive riskten korunma velveya yalinm amactyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaraan islem; fon portfiyiine tirey arag (vadeli islem ve opsiyvon sizlegmeler),
sakll titrey arag, swap sozlesmesi. varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorll tahwvil/bono ve altn
islemleri, opsiyon alim ve satimi ile vapilandirilmg yatmm araglarin, davanak varbii ortakhk payr ve
endeksleri, faize davah menkul kiymetler ve endeksier, dayanak varh@ diiviz ve emitia olan tdrey
Griinteri ve difier herhangi bir yontemle kaldag yvaratan benzeri islemlert ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecedi pibn borsa digindn, vani tezgahistd pivasada yaplan iglemler ile de
portfoye dahil edilebilecckir,

2.7. Ponfove borsa disindan repa/iers repo siizlesmeler ile tlirev arsglar (forward, opstyon ve
swap stzlegmeleri) dahil edilebihr,

2.%. Fon hesabina kredi alinmas: miimknddr.

2.9, Fon, geligmis ve gelismekte olan (lkelerin kamu ve/veya tzel sekideleri tarafindan thrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, subuklarkira sertifikalan, vaplandinlms yatnm araglarn,
kredi riskine dayall yaturim araer (CLN), ipotede dayal menkul kiymetler, ipotek weminatl menkul
kivimetler, gayrimenkul sertifikalan, varha dayall menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kiymetler, kredi temerriidine dayalt borglanma araglart ve benzert borglanma araglar dahil her tiirld
para ve sermaye piyasasi araglarmg weligmiy tilkelerdeki ve gelismekie olan iilkelerdeki girketierin
ortaklik paylann, Amerikan ve Global Depo Scrtifikalarm (ADR, GDR), ber tirli yatmm ortakhi
paylarin: gayrimenkul yatinm fonlars, girisim sermayesi yaturmm fonlar ve borsa vatinm fonlan (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmug fon katilma paylarmi; altn ve diger kaymetli madenler ile bu madenlere ve
erntinfara dayali sermaye pivasas araglanni partfisyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan aynca szl
pecen tim varhklarn ve/veya bu varhiklar tizerinden olusturulimus endekslere dayali organize velveya
tezpahiistl tirey araglars yatirum yapilabilir,

Portfeye dahil edilen yabaner yatinm araglarinin segiminde Rehber'in 4.1.57inei maddesinde
ver alan asafidaki esaslara uvulur,

vurt chsinda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
warafimdan yetkilendirilmis bir saklayic kurulus nezdinde seklanmasi, fivatimn verl dagrom kanallar
vasttasiyla ilan edilmesi ve Tonun fivat wgiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblig
diizenlemeleri gergevesinde gergee uygun degeri fiverinden nakde dimiigtiriilebilecek nitelikte
likidasvona sahip olmis sartlanyla, yurt diginda borsa digmdan [on portfoyiine dahil edilmesg
miimktindiir.




Fon portfiyiing sadece derecclendirmeye tabi tutulmug vundiginda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalan alinabilir. Hgili arsem derecesini belideyen belgeler vinetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Porifove ssagida belinilen gelismis ve geligmekte olan ilkelerde ihrag edilmig yabanc
fontarm katbma pavlan dotal edilebilir.

Amerika Biresik Devietlerd, Ingiitere (Birlesik Krallik). Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturva, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malla, Liksemburg, Norvee. Ispanva, Hollanda, lalys,
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunapistan, Arjantin, Arezilva, Kolombiyva, Ekvator,
Misi, Sili. Endonezya, Ismil, Glney Kore, lsveg, Sinpapur, Yeni Zelanda, Macaristan, ek
Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika.
Ukravna, Urnpuay, Venezuela, Vietnam' a ail olanlar alinabilir.

2.11. Fon partityine vapilandinimg yatinm araglar dahil edilehilir, Yapilandinlmg yalirun
araglarmin davanak varliklar, kamu ve dzel sekidr borglanma araglan, ortaklik paylan, Gz, doviz,
alun ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri. finansal endeksler olabilmektedir.
Yaplandirilmig yatinm arscimn getirisi temelde: ihrap edilecek bir borglanma pracimin getirisinden ve
yatirim vapilan dayanak varh@m fiyat degigimine bagh olarak icinde barindirdify tirey araca/amglora
uitre olusucak bir getiriden olugmakiadir.

Yapulandinlmis  yatmm - arsglarmn borsada islem gdrmesi, ihrageisimn velveya yatmm
arecinin. Rehberin 3.5 mei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas zorunludur,
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yinetici neadinde bulundurulur. Yapilandinlmig yatinm
arnglan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkive de ihrag edilmis yamlandmlong yatinm araglarina iliskin olarak borsada iglem gdrme
sarti pronmaz. Bununla hirlike Tirkiye'de ihrag edilmis yapdandinlmy yatmm araglanmn ihrag
helgesinin Kutulea onaylanmig olmasi, fiyatimn vert dagitm kanallan arpcthfiyla ilan edilmesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeler gergevesinde gerpefde uypun
defieri tizerinden nakde dontigtirilebilic nitelikte olmas 2orunludur,

lL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurmeilar Fon'a vatirm  yapmadan dnce  Fon'la ilgili temel  yatinm  risklerini
degerendirmelidirler. Fon'un man knlabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas dilstislere hagh olarak vaunmlarinmn degerinin baglangg
degerinin altina diigebilecegini yatirmmeilar goz dndinde bulundurmalidir.

1.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riskiz Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhk paylarmm.
diger menkul kiymetlerin, diviz ve dovize endeksti finonsal araglarm, kiymetli madenlerin burada
savilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayal tirey siizlegmelere iliskin tagman pozisyonlann degerinde,
(aiz oranlan, orfoklik paw fvatlan, kiymeti maden fivatlar, emtia fyatlan ve doviz kurlarndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelehilecek zarar riski ilade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylarma nsagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski; Fon portfiyiine faize dayal varliklann (borglanma aract, ters repo vh) o
duhil edilmesi halinde. sz konusu varhklarm defierinde pivasatarda yaganabilecek faiz oranlygr’

degizimleri nedenivle olugan riski ifade der. / =
/




b- Kur Riski: Fon portfiiytine vabanct para cinsinden varliklarin dahil editmesi halinde, diviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasihfing
ifade ctmektedir.

- Ortaklik Payy Fivat Riski: Fon portfoylne ortuklik pay dahil edilmesi hatinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylannm fyatlannda meydann gelebilecek  degigiklikler
nedenivle portfiyiin maruz Ralacag zarar olasiliging ifade eimektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riskiz Fon portfdyiine kiymetli madenler ve kiymeth
maden veya emtinya dayah para ve sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli
muadenlerin veya emtialann fiyatlannda meydana gelebilecek defiigiklikler nedenivie portfiviin
maruz kalacagi zarar olasihifm ifade cimektedir.

d- Kar Pays Oram Riski: Fon port{yiine kardun puy almaya (kira sertifikas:, katilma hesa
vh.) dahil edilmes: halinde, siiz konusu varliklann degerinde piyasalarda vaganabifecck getin
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sizlesmeden kavnaklunan vitkimlilikierini yerine
getirmek islememesi ve/veya yering petirememest veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda Bdemenin yapilamamast riskini ifade cimektedir.

3) Likidite Riski: Fon port[Gylnde bulunan finansal varliklarm jstenildifi gnda pivasa
fivatindan nakde donlstirilememesi halinde ortaya qikun zarar olasligdir.

4) Kaldirag Yaratan Istem Riski: Fon porifilyline 1irev arag (vadeli islem ve opsiyon
siizlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sozlesmest, vamanl, sertifika dahil edilmesi, iler valorid
tahvil/bono ve alun abm iglemlerinde ve diper herhangi bir yimemle kuldirag varatan benzen
islemlerde bulunulmas halinde, baglangig vatrmi ile bastangg younmimn Gzerinde pozisyon
alinmust sebebi ile fonun baslingig yatmmindan daha yiksek zarar kavdedebilme olasihign kaldirag

riskini ilade eder.

5) Operasyonel Risk: Opernsyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasibgne ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamian
sistemlerin vetersizlifl. hagarisiz yonetim, personelin hatah va da bileli iglemler gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullary, politik rejim deigikligi gibi kurum dig ethenler
de olabilir,

6) Yofunlayma Riski: Belli bir varlifia ve/veva vileye yofun yalinm vapiimasi sonucy fonun
bu varlifin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarnn pivasa kogullar altnda belirdi bir zaman dilimi
iperisinde ayni anda defer kaxanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en oz iki larkh finansal
varliin birbirleri ile olan pozitil veya negatif yanli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaling
ifade cder.

) Yasal Risk: Fonun katilma paylarnin satildign donemden sonra mevauatia ve diizenleyici
storitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

i
&

9y Ihrage: Riski: Fon portidyiine alinan varliklann ihraggsimin yikamldliklerm kismen v
jumamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ilade eder.



10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal yatinim araglan ve benzeri sakl tiirey araglars vatirim
vapilmas: halinde ortaya gikmakta olup; yatnme, saticiya kargr referans Glkenin/girketin temerriit
riskini Gstlenmekte ve karsligmda yilksek bir getirl elde etmektedir, Referans fitke/girketin kredi
degerlilik performans: belli bir sevivenin fizerinde bozulma yagarsa yatinme ek teminat bdemesi
vapmak durumunda kalabileceknr,

11) Yaplundirlmey Yatirim Araglar Riskiz Yur igi ve vurt disinda ihrag edilmig
vapilandinlmis araglar; yaurlan anaparayt koruyacak sekilde vapilandirdabilecedi gibi, yaunm
amncivly  vitksek  petin bedefleverck  anaparada kavba yol agmasi muhtemel sekilde de
vaptlandinlabilir. Yapilandmlmeg  Yaunm  Araglanmn dayanak varliklan fieerine  olusturalan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinme vide sonunda highir itfa pelin
elde edemeyecefi pibi, performansla orantil olarak vade sonunda clde edilen itfa tutart nominal
dederden daha diisiik de olabilir,

Bununta birlikie, Yamlandinlms Yatinm Araglannm ginlik fiyat olugumunda piyvasa
faizlerinde vasanabilecek degisimler ve dayunak varlhik fiyal degisimleri de ekili olabilmekiedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyaunda vasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmg Yaunm
Araglarmin ginltk  degerlemesini etkileyebilmektedir.  Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirey wraglarla birlikie Yaplandinboug Yaunm Araclanndon kaynaklanan piyasa
viskleri de dikkate alir.

Yapilandirtlmis Yatrim Araglaning yatinm yaplmasi halinde kars: taral riski ve ihragginin
Lredi tiski de de meveuttur. Pivasa vapicisimn bulunmadign yapilandimlmig yatinm araglan, olumsuz
pivasa kosullarina bagh clarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsivon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfiiylerinde risk duyarhhiklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal Orlin fivat degigiminde cok farkll miktarda risk duyarlilik degigimlen
yaganabilmektedir, Delta; opsivonun yazildig ilgili finansal varhi@in fivaundaki bir birim degigmenin
apsivon priminde olugturdufu degigimi piistermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varlifm
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedin, Vega opsiyonun
dovanak varhigmin fiyat dalgatanmasindaki birim depisimin opsiyon priminde olugturdugu dedigimdir,
Theta: risk dlctmlerinde biiyik dnem tagiyan zaman [akilein( ifade eden gisterge olup, opsiyon
fivatimin vadeye gore dedigiminin dlgtistdar, Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degigimin opsiyon
fivatinda olusturdugu degisimin dlgisidir.

3) Apiga Satis Riskiz Fon portfiy( igerisinden agiga satg yamlan linansal ensirfimanlann
pivasa likiditesinin dara!mas schehiyle @diing kargihis ve/veya dofrudan agiga siti imkaniarimm
azalmust durumunu ilade eder.

14) Etik Risk: Dolandmetlik, suistimal, zimmete para gegirme, lrsizhik gibl nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler va da Fon'un itibarine olumsuz etkileyecek suglann
(Brnegin, kora para aklanmasi) iglenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarnin cart defen ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fivatinin aldig deger arasimdaki fvat farklthim degisimini ifade etmektedir. Stzleymede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadr. Ancak fon portidvii igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstrimonlurda iglem vapilan tarih ile vade sonu srsinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz

Deperin szlegme vadesi boyunca gisterecefi defigim riskini ifade etmektedir, /
e

3.2, Fonun miaruz kalabilecegi risklerin lgliimiinde kullamlan viintemler sunlardir:



Fonun vatirim stratejisi ile vatrm yapilan varhklanm yapisina ve risk diizeyine uygun bir nsk
yonetim sistemi olugturulmugtur,

Pivasa Riski: Fon Portfiiyiiniin maruz kaldigt piyvasa nski, ginlik olarak Riske Maruz Defer
(RMD) vénemiyle Glgiilecektr, RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
bir diimem dahilinde maruz kalabilecedi en viksek zaran belirdi bir glven arah@inda ifade eden
degerdie. RMD yonteminde Tarhsel Similasyon yinteni tercih edilerck, %6599 gliven ditzevinde, |
piinliik elde tumo siirest varsayime altinda hesaplama yambr. Hesaplamada en az 250 is glintnd
kopsayacak sckilde plidem stiresi belirlenir. Ancak olafian dig piyasa kogsullanmn varhg halinde
pdzlem siirest kisaltlabilir. RMD hesaplamalanpa fon portfiyiinde yer alan tim varlik ve wglemier
duhil edilir, Tirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr,

Kaldirag riskinin hesaplanma yintemi: Fonda RMD yéntemi kullaniimas: nedenivie kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yéntemi kutlambr. Bu ydnteme gore kaldirag varatan islemlerin
(vadeli islem ve opsivon stzlesmelert, sakl tiirev arag, swap stzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdird
tahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamast yaper ve bu pozisvonlann
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan wplam pogisyonun fon oplam deferi kaldirac: verir.

Fonun risk deperinin hesaplanma yintemi: Fon'un serbest fon nueliginde olmasi, 5 villik
gegmige sahip olmamas: ve kargilagurma dlgttindn . de bulunmamasindan  dolayr risk  degen
hesaplamas: agafidakl sekilde yaplacakir.

Fonun ilgili donemler siresince sahip oldufu ponfay dagilim dikkate alinmaksizm,
hesaplamanm vapsldigr tarihieki fon varhk dagilimn dikkate alinarak segilecek bir referans portitiviin
5 vallik getirilerd kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakur,

Karst Taraf Riski: Fon el sektdr tarafindan ihrag edilen borglanma araglarma yatirim
vaptiindan kargt taraf riski dofmaktadir, Bu riskin @lglimiinde ihraggilar hakkinda yeterli derccede
rmali analiz vie arasima vapildikian sonra ibraggilar, uygulamada nicel ve nitel kriterierden olusan
ctkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmekiedir,

Bunun disinda Fon tezgah distil pivasalar arseilifiyla tiirey ardg ve swap stzlesmelerinde islem
vapahileceginden kaegt taral riski meveuttur. Horsa disinda toral olunan tiirev arag ve swap
siizlegmelerinin kars tarafinm denetime ve pizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum}

olmast zoruniudur,

Likidite Riski: Fon porfiyiinde yer alan finansal varliklann belirli  bir dinemdeki
pozisyontanmn disik iglem hacimlen nedeniyle, uypun siime ve'veya [iyat (zerinden kapatlamamast
sonucunda maruz kalnan risktie. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kivmetlerin pivasadaki
ortaloma giinlok islem hacimleri baanda likidite kmsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu
kntsayilann, fonun  igerisindeki varhklarm - agirhklanyla  garpimasiyls, fonun  likidite  oram
belirlenmektedir.

Kredi Riski: Fon portfiiyiinde yer alan bir borglanma aracimin iheaggisimn wemerriide dismesi yo
da kredi notwnun distirilmes] nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder, Bu tir bir risk ihraggimn
yitkiimldiiiklerini yerine getirebilme kapasitesing baghdir. Fon ponfiyline dahil edilmek istenilen kredi
riski tagiyan drilnfenin thraggisi icin kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendiriferek fon portiiyvierine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin
kredi verilebilicligin fzlenmesing saflayacak kredi Glgtm sistemlert kullanilabilir, 7
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Operasyonel Risk: Operasvonel risk, fonun operasyonel sibreglenindeki aksamalar sonucunda
zurar olusmass olasthgin Hfade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde opernsyonel risk unsuru yaratmag ve
varaimast beklenen konular ile tiskin pergeklegmest durumunda etkilen listelemr. Riskin meydana
gelmemesi igin almmast gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket caliganlanna duyurulur ve
yeni durumbara kargi giincellenir, Zarar olarak yansiulan operasyonel risk olugmas: halinde kayda
alimr,

3.3, Kaldirag Yaratan islemler

Fon portftiviing kaldirag varatan iglemberden; doviz, faiz. pay senedi, pay senedi endekslen,
emtin ve sermaye pivasas: araglar Gzerine yazih tiirey arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri),
sakly titrey arag. swap sozlesmesi. varant, sertifika, ileri valorlii ihvil/bono ve altin iglemleri ve diger
herhangi bir yomemle kaldrag yaratan iglemlber benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirig varatan iglemlerden kaynuklanan riskin dlgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
cerpevesinde Mutlak RMD yintemi kullamlacaktir, Serbest fon olmasi sebehiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerferinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulagilan wplam poxisyonun fon woplam
degerine oranma “kaldirag” dentr. Fonun kaldwag limit 500" dilr.

3.6. Fon portibytine ahnan yaplandinlmig yatinm araclarimin sakl Wirev arag niteligi tagiyap
tugtmadi@n Kuruew tarafindan degerlendirilerck stz konusy deperlendirmeyi tevsik edici befgeler
Kurueu nezdinde mubafasa edilir. Yapilandinloug yatirom aracimn sakh tirey arag nitefiginde olmasi
halinde, risk slelimitne iligkin olarak Rehber"de yer alan esaslor uygulamr,

3.7. Kaldirac yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uypulamr

Kaldirag varatan islemberden kaynaklanan pezisyon hesaplamasinack olorak, riskin azaltilmas

amacivla spot pivasada aliman pozisyonlar ile doyanak varlify benzer yapuda olan kaldiag varatan
islemierden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilir.

Net urun/kisa porisyon hesaplamas kapsaminda:

i Vadesi dikkate ahnmaksian, devanak varhifn birehir vaprda olan kaldirag yaratan
pozisyonlar aras: netlegtirme yaptlabilir.
1i. Kaldimag yarstan islemlere iligkin pozisyonlar ile bunlann dovanak varliklarimn spot

pivasadaki pozisyonlar srasimda netlegtirme yaplabilir,

Fonun toplam nel weun/kisa pozisyon hesaplamast (yalmeea ortaklik pavi/oriakhik payr endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhik gribu igin ve ayn ayn yapilacakur). vadeli
islemler. araw kurulug varantlan ya da benzer vapida belirli bir teminat/prim kargilig nispl iglem
yapilmasin saglayan sermaye piyasast araglan ile bu yapda olan ve difer sermaye piyasast araglart
olursk simandindacak veni finansal Grnlerin itibari (notianal) biiyikliklerl, opsivon sizlegmelent
igin delta, bunlanm digindaki enstriimantar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacakur, Fonun net/uzun
pozisyon biiyLklGEG vadel islemlerin, forward stzlesmelerinin, swaplarin, arao kurulug varantlanmn,
opsiyon séelegmelerinin ya da benzer yaprdaki prim/teminat/Gdeme kargth@n bir itibari (notional)
degere sahip sermaye plyasas araglan ile bu vapda olan ve difer sermaye piyasasi arpglar olarak
sym flandirtlacak veni finpnsal Grinlerin, kendi iclerindeki benzer yapidaki pozisyonlarn nel dederi
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanr, Nispi araglanin net degeri fondaki dl?i‘f wzun pozisyonlar jle
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toplanacik ve bu woplamdan agiga satiglar grkarlarak fonun net weunvkisa porsyonu hesaplanacakur.,
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payyortakik payn endeks varhik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu igin ayn ayn hesaplanacaktir.

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfsviinde ver alan ve saklamaya Konu olabilecek varliklar Kurulun portfty saklama
hizmetine iliskin ditzenlemeleri gergevesinde Portitiy Saklayicis nezdinde saklamr.

4.2, Porifoy Saklayieas: mn, lon portiiiytinde yer alan ve Tokasbank in saklanva hizmeti verdigi
pars ve sermaye pivasast sraglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplanda izlemesi gerekmekledi. Bunlann disinda kalan varhklar ve bunlarnn deferlen
konusunda gerek!i bilgiler Takasbank’a aktanhr veya s02 konusu bilgilere Takasbank'in erigimine
imkin saglumr. Bu durumda dahl Porfty Saklavicis mn yikimllik ve soramlulugu devam eder,

4.3, Fon'un malvarh@ Kurueu nun ve Portiiy Saklavicist 'mn malvarh@indan aynder. Fon'un
malvarlis, fon hesabina olmas: gartyla kredi almak, tiirey arac islemleri veya fon adina tarat olunan
benzer nitelikteki islemierde bulunmak haricinde  teminat gisterilemez ve rehpedilemez. bon
malvarhfn Kurucunun ve Portfiiy Saklayieisiim yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlaring
deviedilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alucuklarmin trhsili amacr da dahil
almak zere huczedilemes, fizering ihtivan tedbir konulamaz ve iflas masasna dahil edilemez.

4.4, Portfoy suklayieis;; fona ait finansal varliklann saklanmast ve/veya kayilann tutulmass,
diger vurhklarn pidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlanmn wiulmast, varlik ve nakit harcketlerine
iliskin islemlerin yerine petiriimesinin kontrofil ile meveuatta belirtilen difer porevierin verine
setirimesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portity saklaywsi

a) Yatunm fonlar hesabma katilma pavlarinin ihrag ve itha edilmesi islemlerinin meviual ve
fom ictizitgil hikiimlering uygunluguni,

by Yaurim fonu birim katlma payi veya birim pay deferinin mevuat ile fon igtizdgi.
sahname hikimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslanina gore hesaplanmasini,

¢) Meveuat ile  fon  IguuzHEL, eahname  hikimlerine aykir  olmamak gartiyla,
Kuruew/Yonetici nin alimatlarimn yerine petirilmesint.

¢} Fon'un varliklanyly fgili islemlerinden dogan cdimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarlmasini,

dy Fon'un geliferinin meveuat ile fon igiizdEn, izahname hitkimnlerine uygun olorak
kullanilmasint,

¢) Fon'un varlik alim satunlanmn, portiiy yapisimin, islemlerinin meveuat, fon giz080,
izahname hikimlerine uyguniugum

saglamakla yikGmlOdir.

4.5, Portfoy saklavicise
1) Fonu ait varltklann gy ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ufrnmayacak

sekilde suklanmasim saglar. _
by Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varhiklart, haklan ve bunlarm harcketlerini fon basnnda

ditzenli olarak Lakip eder,
¢} Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurambardiuki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi

aktiflerivie Hiskilendiremez.

4.6.a) Portfy soklama hizmetini viiriten RKurulug. vitkiimliiliklermi yerine getirmemesi 3
nedenivle Kurugu ve kablma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Porldgy =
Suklavicisindan; Portfiy Saklayicis da- Kuriew dan, Kanun ve Saklama r)._'l:l:lligi hiiktimlerinin L[#E]i

: Aner T |
‘{' i 2 | :..I.J'

[ Y/

[T,



nedenivle dofan zararlanin giderilmesini talep etmekle vilkiimliddiir. Katlma pays sahiplerinin Kurucu
veya Portfay Saklayicsima dava agma hakky saklider.

h) Portftiy saklayicis:, portfiiy saklama hizmeti verdifi portfiylenn yonetiminden veya
pivisadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

o) Portlty Saklayicsy, 6362 sayih Sermaye Pryasas: Kanun ve ilgili diger mevzuallan
kaynaklaman  vikimliliklerini  yerine  getirmemesi nedenivle kaulmn payn sahiplerine  kars
simrumiudur.

4.7. Poriftyy saklayis;, saklama  hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik  olarak  diger
hizmetlerden ayvnstinimast, potansiyel qikar gangmalanmn  diizgtn bir sckilde belirlenmesi.
anlenmesi. anlenemiyorsa vinetilmesi, gozetiml ve bu durumun fon vatrnmeilanna agiklanmas:
kaydivla fong porifiy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri; katlma payr alim satimana
aracihk hizmeti ve Kurulea uvpun gorilecek diger hizmetlen verebilir,

4.8, Porifty saklaywest her goin itibart ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumisr ve Kurueu veya yaurim ortakhit ile yapar.

4.9, Porifoy saklavicst portfiy saklama hizmenini yOritirken karstlagabilecegd qikar
catismalarmin tanimlanmasine, Snlepmesing, yonetimind, ghzetimini ve agrklanmasin saglayacak
perekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla vitktimlGdir,

4.10. Kuruew' nun figiinet kisilere olan borglart ve yikiimldlikler: ile Fon'un aym fgtinct
kisilerden olan alacaklan birbirlenine kars mahsup edilemez,

4.11. Porifoy saklama hizmetin  yiriien kurulus, vikimliliklerini yerine getirmemes:
nedeniyle Kurucu ve katima pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumbudur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan: Portftly Saklayiciss da Kuruen dan, Kanun ve Saklama
Tehligi hitkOmlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlurin giderilmesini talep etmekle yiiktimlidir.
Katlma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Suklayicising dava agma hakkn sakldir.

4,13, Portfoy sakluyicis:, portftly saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

414, Ponfoy Saklaviciss, 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger mevizuatian
kaynaklanan  yOkumlaloklerini yerine petirmemesi  nedeniyle katlma  pay sahiplerine  kars
soramludir,

4.15, Portloy saklama sbzlesmesinde portlty suklayicsinin Kanun ve Sakluma Tebhifi
hitkimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltc hitkfimlere ver verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Ponfiy Degeri”, portfivdeki varhiklarnn Finansal Raporlama Tebligi'nde beliclenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin wplarmdir, “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy -
Diegerine varsa difier variiklarimn eklenmesi ve borglarn digiitmesi suretiyle hesaplamr.
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5.2, Fon'un kirim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biSltinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her hallamn Sal plini itibariyle (degerleme glind) Finansal Raporlama
Tehligi nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve ixleven is piinii hem Tirk Lirasi (TL) bem de
Amerikin Dolan (USD) cinsinden kattlma paylannin alim-satim yerlerinde ilan ediliv, Sal glintiniin
watil olmas: duramunda, degerleme takip eden is giindinde yapihr ve izleyen iy glind fyat agiklamr. A
Grubu fon kattlma paylanmn bitim pay degeri Tdrk Lirasi (TL) cinsinden, 3 Cirubu fon Katilma
paylanmin birim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilie. B Grubu
paylarm Amerikan Dolar (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasimda degerleme giindi saat
15 30 da TOMB tarafindan ilan edilen gisterge niteligindek Amerikan Dolan (USD) diviz ahs kuru
kullgmbie. Hgili giinde TCMB tarafindan fiyol ilan edilmemis olmast durumunda en son ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama yapihir. B Gruby paylarm birim pay degeri A Cirubu paylar igin hesaplanmeg
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura biliinmesi ile bulunur,

5.3, Savns, dogal afetler. ekonomik kriz, iletigim sistemicrinin clikmesi, portiydeki varhiklarin
ilgili aldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyehilecek anemli bir bilginin ortayy pkmast gibi olagantsti
durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda Kurucu'nun yénetim
kurulu karar alabilir. Avnica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP 1 apiklama yapilr,

5.4, 5.3 nuniarali maddede belirtilen durumlarda, Kurules uygun pariilmesi halinde, katilma
paylanmm birim pay degerlen hesaplanmayahilic ve katilma paylarmn alim satimn durdurulabilir,

5.5, Deperleme esaslarma iliskin olarak, Finunsal Raporlama Tebligi uvarinea TMS/TERS
dikkate alinarak Kuruew yvinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asufmdaki gibidic

5.5.1. Portfove alman vacliklar alm fiyatlanyla kayda gecirilin. Yabanct para cinsinden
varhklarn alim fivan satin alma glintndeki yubanc) para cinsinden degerinin TCMB ditviz satig kuru
ile carptimust suretiyle bulunur, Igili varh@m TCMB tarafindan alim sauma konu olmayan bir para
cinsinden olmast durumunda ise vert saglayicr Bloombergin ilgili sayfalarmdan alinan doviz satg
fivatlar kullamlir, S62 konusu para birirmi icin Bleomberg 'in ilgili saylalarindan Tark Liras: cinsinden
fivat elde edilemiyor 1se kullandacak kur “capraz kur” seklinde hesaplamr,

Genel Esaslar:
Alis tarthinden basglamak Qzere portfydeki varhklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giindinde borsada olugan ¢n son seans agirhikl
artaluma fiyal veya oraplarla deferlenir. Su kadar ki, kapam§ seanst uygulamasi
bulunan prvasalards iglem giren varhklarin degerlemesinde kapamg seansinda olugan
fivatlar, kapamy seansinda fivaun olugmamast durumunda ise borsada olugan en son
seans agrhikl ortatama fivatlar kullambe.

by Borsada islem ghirmekle birlikie degerleme giinfinde borsada alim satima konu elmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fivativla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem glinundeki i verim oram ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylar. degerleme giind itiharivln en son agtkianan fiyatian esas almarik
degerlenir

dy Vadeli mevduat, bilegik falz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

&) Yabaner para cinsinden olunlar, TCMB warafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
diwiz alis kuru fle degerlenir, lgili varhipn TCMB wrafindan alm satma konu
olmayan hir para cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayicr Bloomberg'in ilgili/
sayfalanndan alman déviz aby fiyatlan kullambr. Stz konusu pard birimi g
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Bloomberg'in ilgiti sayfalanndun Tork Liras: cinsinden fival elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplamr,

Yabanci Sermaye Pivasasi Araclan ve Yurtdmnda Islem Géren Sermave Pivasas
Araglari:

Borsada iglem glren yabano yatinm araglarr ve yurtdigi borsalarda iglem goren ystinm araglan
igin Tiirkiye Saati fle (TS1) 17.30% kadar stz konusy yatinm sracinin islemn gordagh borsa kapanmig
ise yukanda belintilen esaslara uypun olarak degerleme vapilir. TSI 17.30%a kadar 56z konusu yatmm
aracinin islem gondiipi Hgill borsa kapanmamig ise agafida yer alan degerleme esaslan uygulanacaktir,

4] “Yabanet  Borglanma  Araglan™,  “Eurobond™.  “Yabanc Kira Sertifikalan”,
“yurdisinda Thrag Edilmis Kira Sertifikalan™min deferlemesinde, Bloomberg ven
dagitim ekranlarmda TSI 16.15-16.45 arnsinda aciklanan temiz fiyal Gzerinden aliy ve
saug kotasyonlanmn ortalamasma (mid fyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmig kirli fival baz alimr, $u kadar kiz bu kitli fivat kullantlarak menkul
kiymetin iy verim oram bulunur ve i venm oram kullantlarak ilgili menkul koymetin
degerleme fiyatina ulastlr. Alig veya satg kotasyonu bulunmamass durumunda veya
tum s piind olmayan glnlerde ise degerlemede kullamlacak fival, bir dnceki 15 glinil
degerlemede kullamlan {ivatmin ertesi ig plintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunue.

h) “Yabanc: Ortakhik Pay ™, *Yabanc Yatrm Fonlare”, “Yabane: Borsa Yatimm Fonlar™,
“Vahanet Yaunm Orakhfy Poylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan
(ADR/GDR) i degerlemesinde, Bloomberg veri dagum ekrantanndan TSI 17.30-
18 00 saatleri srasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) {Tslem Hacmi
Agirhikl Ortalama Fiyat) kullanidacakur, Degierleme gnil fiysl gegmemesi halinde
veya tam iy elind olmayan ginlerde bir aneeki is gintl kullanidan degerleme fivau
kullanilie.

¢} “Yabanci Orpanize Piyasalardy  lglem  Gdren Opsivonlar  ve  Vadeli  lglem
Sazlesmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ckranlarmdan TS| 17.30-
1%.00 saatlert arasmda alinan fivattar kullanidlscakur. Degerleme glind borsada iglem
pegmemesi halinde veya tam 5 giind almayan glinlerde bir dnecki iy gUnh kullamlan
degerleme fivat kullambr

d1 Ancak olaganstt durumlarm meydana  gelmesi durumunda veya yax'kig saall
uypulamalan nedeniyle Kurucu Yinetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
fiyatlar yukanda yer alan saatler diinda da Bloomberg vert dagitim ekranlarindan ya
da farkls verl dagiim kanallarmdan alinabilir.

Yapuandirimiy Yatinm Araclar:

Yaptlandining yvaurnm araglanmn degerlemesinde borsada tlan edilen fivan kullanilr. flgili
kiymette iglem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig islem geememesi  halinde nitelikli
yatrmmeilara are/halka are fiyat) kullanifir. Borsada istem girmeyen ancak veri dagiim kanullan
gracthiyla fiyan ilan edilmig vaplandirilmig yatiim  araglarn icin degerlemede veri dagim
Lanallarnda en son ilan cdilen fyat kullambr.

Kredi Temerriidiing Dayvali_Borglanma Araclarn ve Benzer Yapulaki Bor lamma

Araglary _ _
Kredi temerriidiine dayali borglanma aract ve/veya benzer yaprdaki borglanma araglan igm

borsada islem piirme gartn aranir, flgili varliklarin deferlemesinde horsada gecen son fivat veya
bulunmast halinde veri dagiim Karailan arncihgiyvla ilan edilen giineel fivatlar kullamhr.

Lieri Valirlia Borglanma Araclar: ve Altin iilcmlnri: /__




iteri valardd alman varbiklar valr tarihine kadar portfive dahil edilmez. lleri valirld sablan
varliklar ise valdr tarihine kadar portitiyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlart ise
valiir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir, lleri valarld varlik alm/satim
stizlogmesi ayr bir vadell islem sozlesmesi olarak degerienir. leri valiirlii sozlesmenin degert ahg ve
satrs islemlerinde aym yintemle hesaplamrken iglem alig 1se pozitif (+), satig ise negatil’ (-) bir deger
olarak portftiy deferi tablosuna yansitahir,

ileri valérli stozlesmenin konusunun borglanma aract olmast durumunda iler varlisrldl
siizlesmenin degeri; borglanma aracimin vade sonu deferinin ve (varsa) pelecck kupon degerlerinin,
stizlesmeye konu borglanma aracimn piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin valir wrihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin wplanmas: ile bulunur, Hesaplamada sielegmeye konu borglanma aracimn
bilesik [aizi olarak; varsa degerleme glindnde BIST Borglanma Araglan Pivasasinda valOr tarihi
islemin valor tarihi e aym olan iglemlerin agirhkl ortalama faiz o, voksa degerieme plintnde
BIST Borclanma Araglan Piyvasasinda ayni giln valirli gergeklesen islemlerin agirliklh ortalama faiz
oram, voksa borglanma aracimin en son aym giin valirli olaruk islem gordiigii gindeki aynn gin valteld
islemlerin afrlikl ortalama faiz orany, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz
oram kullambir.

Her valirli sizlesmenin konusunun altun olmast durumunda deferlemede kullantlacak fiyo!
olarsk varsa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasmda iglemin vilor tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikl ontalama fiyat, yokss deferleme giintinde BIST Kivmetli Madenler Piyasasinda
aym giin valorld gergeklegen islemlerin afirhikl ortalama fiyan, yoksa valor tarthinden islem tarihine
gidilevek hulunan ilk ayni giin valdrli iglemlerin agirlikl ortalama fyat, bu da ileri valield stzlcsmede
ver alan fivat kullamihir.

Borsa Dhst Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri
Borsa dist repo-ters repo saelegmelerinde degerleme ilgili stizlesmede belirlenen faiz orann iy

verim orami olarpk kullandarak degerleme yapilir,

Borsays Kote Olmavan Borglanma Araglar ve Kira Sertifikalar

Rorsava kote olmayan borglanma araclarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgih menkul
kivmetin satin alma faiz oran i verim oran kullandarak degerleme yambr, Su kadar ki; menkuliin
vadesinden tnce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim iglemi yaptlmasy durumundan i verim
orant olarak kullamlocak faiz en son vapilan islemin faiz oram olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Dhs Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa disi tirey arag ve swap sozlesmelermin degerlemesinde giincel fivat kullanslhir. Portitye
alim asamasimda borsa diy lorward, opsiyon ve swap stzlesmelerinde gilncel fyat olarak kars 1araitan
alinan fivar kotasyonu kutlambir.

Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki borsa digi tirey arpg ve swap sielesmelerinin
deferiemesinde;

Borsa disi opsivon sbzlegmelerinde piincel fivat olarak kargt taraftan aliman deferleme fiyat
kullamlir. Borsa disi opsiyon sdzlegmeleri igin fonun fiyat aciklama diinemlerinde: degerlemede
Lullambmak Gizere giineel pivasa fvatmn bulunmadif durumlarda ve karsi taraftan degerleme fivan
alinamadipy durumlarda teorik fyast hesaplanarak degerleme yamlir, Teorik fivat; Black&Scholes
modeli. Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ibh genel kabul girmiy yoniemlerden, 7
opsiyon sézlesmesinin yapisna ve davanak varha uygun olam kullarmlarak besaplanr, Hesapluma-
icin opsivon sozlegmesinin yapsing ve dayanak varhga gtire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME -~

spvfalan yu da uygun piriilebilecek  diger hesaplama araglan/yaahmian kullin.n1iu:ra]-::5;,-’ iu
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yomemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yzdesel prim aliy/satiy kotasyonu varsayin ile hesaplanan
ahig (bid) veye satig (ask) fivat kullandacakur, Degerlemede, dayanak varhgin spot fiyat olarak 3.5.1.
maddesinde ver alan esustar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullandir. Farklyve diha karmastk yapida
apsivontann kullanilmas: va da defierleme igin olugabilecek difer unsu rlar durumunda ise, degerleme
igin en uvpun vimem kollamlacakur,

Borsa disi furward sdzlesmelerinde ve borsa dig diviz swap siizlesmelerinde gimeel Hyat
olarak dayanak varlgm spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamtarak degerleme yapilir,
Teorik fivat: dayanak varlifin 5.5.1, maddesinde yer-alan esaslar gerpevesinde belirlenen spot fivat
kullanilarak, degerleme poni ile forward iglemin vade taribi arasindaki gin suyist ve flgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanir. $u kadar ki dayanak varhigy diviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayier Bloomberghin ilgili sayfalunndan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gériifen benzer igili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler gtincel fivat olarak kullambr.

Borsa disi diger swap sizlesmelerinde piincel livat olarak karg tarafan alinan fivat kullamb.
Borsa digt diger swap sozlegmeler igin fonun fyat agiklama dinemlerinde; degerlemede kullamimak
fizere gineel pivasa liyatmn bulunmadid durumlarda ve kars {araftan fival ahnamadin duruomlarda
teorik fivat hesaplanarak degerleme yapihir, $ovle kic swap sitzlesmelen mitelik agrsmdan pek cok farkh
form altnda vamlabileceginden, swap sGzlegmelerin degerlemesine asas teskil eden verel faiz, yabanc
para cinsinden  diwiz, diviz kurlan ya da diger degerleme  faktdrleri hakkindaki  bilgiler
belpetendirilecek olup, teorik fivat hesaplamusinda, sozlesmenin konusuna gire tahvil fiyatlamas
viimemi (TRR), FRA (Forward Rate Agprecment) yintemi pibi bugiinki deger hesaplama yontemleri
ile sozlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gdrmis teorik fiyatlama  yOntemleri
kullamlacakur.

Davanak  varhigyvarhklor  para birimi olan borsa disi forward.  opsiyon ve  swap
strlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fivatr olarak deferlemedeki iglem yiniine gore
TCMB Doviz Saus Kure veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanihr, flgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise islem yoniine gire veri
saflayicr Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan diviz aliy veya diviz satg fivatlar kullamlir. Stz
kotusu para birimi igin Bloemberg™in ilgili sayfalarmdan Tirk Liras: cinsinden fivat elde edilemiyor
ise kullamilacak kurlar “capraz kur seklinde hesaplamr. Bu parsprafia bahsi gegen sdzlegmelerden
swap sdzlcsmelerinde iglemin ydntine gore stzlesmenin tiim bacaklan igin alig kuru veya sizlegmenin
tiim bacaklan igin sats kare kuliandr,

5.6. Borsa disinda turaf olunacak stizlegmelere iliskin olarak agafidaki esaslara uyulur:

K urucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dug tlrev arag stzlesmelerinin “adil
bir fivat™ iverip igermediZi ve siizlesmelerin portfisye dahil edilmesinden sonra kargt tarafian aliman
fivatn uypuniudu opsivon stzlesmeleni igin Black&Scholes modeli. Binomial mode! veya Monte-
Carlo simitlasvonu gibi genel kabul gormis yontemnler kullamilarak, forward sielesmeleri igin dayanak
varhfin 5.5, maddesinde yer alun esaslar cergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak. degerleme
giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa Taiz oeantan
kullamlarak, swap sdzlesmelen igin sbzlesmenin konusuna gdre tahvil fiyatlamas: yintemi (TRE).
FRA (Forward Rate Aggreement) yintemi gibi buginkd deper hesaplama yintemleri ile sbzlegmelenn
niteligine uypun diger penel kabul glrmiig weorik fivatlama yvintemleri kullamlarak ve Kurucu yinetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yanetim Prasediri nde belirtilen fimitler ve kurallar dahilinde
kantrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yintemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spotl fivatlarman helilenmesine iliskin esastara isbu izahnamenin 3.3, maddesinde ver

verilmigtir.
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Borsa dhsi opsivonlar stizlesmelerine iliskin olarak, karg tarafoun verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindin hesaplanan fivat karpifagtnlir, Verilen kotasyon ile hesaplonan fiva
arasindaki farkin fon aleyhine %i20°den fuzla olmasi durumunda, steleymenin kargt tarafimn
kotasyonunu hesaplanan {ivat yoninde %20 farkin aliina gekecek gekilde giincetlemest istenir, Karsi
taraftan aliman son fivatm belirlenen %5207k limitin diginda kulmas: durumunda, Risk Yonetimi Birimi
rarafindan Yimetim Kuorulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile alinan son fiyal {erinden
islem gerceklestirilir ve deferfemede bu fiyat kullambr. Belinilen yaaly ve gerekeeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazrlanabilir.

Borsa diginda terall olunacak repo-ters repo stizlesmelerinin  herhangl  bir  iligkiden
ctkilenmeveeek sekilde objektif kosullarda yamimas: ve adil bir fival igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda toraf olunacak repo-ters repo stelegmelerinin faiz oranlannin borsada iglem
piren benzer vade yopisima sahip stzlesmelerin fwix oranlanmn dikkate alinarak belirlenmesi esastir,
Buna iliskin kontroller Kurueu ¢ Kontrol Birimi tarafindan: ilgili vade igin BIST Borglanma Araglar
Pivasast Repo-Ters Repo Pazarinda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglahma Araglan
Pivasast Repo-Ters Repo Pazan'nda iglem gegmemes: halinde, Tarkiyve Bankalar Barhigi tarafmdan
itan edilen Tark Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar dikkate ahnarak
ilgili vade igin dogrusal yukinsama yinemi ile elde edilen teorik luiz eranlan baz alinarak, Kurueu
Yanetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosedliri'nde belirtilen Limitler ve kurallar
dahilinde vaplir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paviar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmstir. A Grubu paylarmn
alim satum Tirk Liras: (TL), B Grubu paylarin ahm satim ise Amerikan Dolar (USD)

zerinden gergeklestirilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivat (birim pay deferi) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat (birim pay degerd) ise bir inceki
is giintinde TCMB taralindan belirlencn Amerikan Dolar (USD) diivie alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar: (USD) karsihijn TL'dir. Takip eden giinlerde fonun hirim pay
degeri, fon toplam deferinin katilma paylarinin toplam sayisina biiliinmesiyle elde edilir. Fonun
birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan frahname'nin 5.2. maddesinde ver almaktadir. Tiirk
Lirasi (TL) veya Amerikan Dular (USD) édenerck satin alman fon paymm, fona iade edilmesi

durumunda fideme aym para birimi cinsinden yapihr,
Fon satis baglangig tarihi 270472022 dir.

Katilma payr satin almak veya elden gikarmak isteyen vatrrmmelar, Kurueunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan cttigi katilma payinio alim satimmin yapilacag yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat fizerinden, 1 (bir) pay
ve katlarn scklinde alim ve satimda bulunabilirier.

6.1. Katilma Pavi Alim Esaslar

Yatinmetlarn degerleme gitni (her hattanin Sal glind deperleme ptint olup, Salt glniindn tatil
olmast durumunda, defertemne takip eden is giinlinde yamliry saat | 5,30 s kadar verdikleri katilma pay
alum talimatlar, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplumada bulupacak pay fiyan fizerinden
degerleme glnini twkip eden ilk iy pintinde verine getirilir. Deferleme giini saat 15.30°dan sonra
Hetilen talimatlar ise. ilk pay hyat hesaplamasmdan sonri verilmis kabul edilir ve bir sonraki ¢
deperlemede bulunan pay liyal (zerinden takip eden ilk ig piininde yerine petirilir. /L’
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6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinn verilmesi sirasmda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahdil edilmesi esastic, Alim talimatlar pay sasast va da tular olarak verilebilir, Kurucw, talimatin pay
soyvist olarak verilmesi halinde. abis islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katlma payt bedellerini en son ilan edilen saug fyating %20 {lave marj uygulayarak tahsi| edehilir.
Aynica, katlma payr bedellerini islem giind whsil ctmek tzere en son ilan edilen fivata marj
uypulanmak suretiyle bulunan twara e deger kiymeti teminal elarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belinilen atar tahsil edilerek; bu tutara denk gelen
paty savist fon fivat agiklendiktan sonr hesaplanir,

A Grubu katiima pay: alim talimat karsilifinda tahsil edilen tutar, wiar ile tabsilatin yapildiz
glin yatrrmier ading Deniz Portity Para Pivasas Fonu alinarak katihma pay ahimimin gergeklescoef
giine kadar Kurueu taralindan nemajandinihr.

B Grubu katlma payr  abm  talimay karghgnds  thsil  edilen  tuarlarise
nemalandirilmayacaktir.

.3, Katlma Payr Satum Esaslan

vaunmeilanm belirlenen degerleme giiniinden 2 (ki) isginil dncesi saat 16.00°ve kadar
verdikleri katilma payi satim talimatlan, talimaun verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat (zerinden yerine geunlir, Degerleme giinilnden 2 (iki) iggtind Oncesi saal 16.00"den sonru
iletilen talimatlor ise, ik pay fvat hesaplamasindan sonra verilmig kobul ediliv ve bir sonraki
degeriemede bulunan pay fivan fizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim RBedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri; satim talimatin degerleme piintinden 2 {iki) isgiinil dncesi saat 16,00 ye
kadar verilmesi halinde talimatun verilmesini takip eden ilk degerleme glintnd takip eden is glintinde
ddenir. Degerleme giintinden 2 (1ki) isglint dncesi saat | 6.00" den sonra iletilen walimatiar ilk degerleme
giintinden sonra vertlmis olarak kabul edilir ve bir sonriki deferleme glniinde bulunan pay fiyau
fizerinden takip eden i giniinde ddenir,

.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satm Yerleri:

Katlma paylanmn alm satim Kurueunun yam sira kurucd ile katilma payi ahm satimita
aracilik sGzlesmesi imzalamiy olan Denizbank A5, tarafindan vapilacakur. Demzbank A5 min
iletigim bilgileri asafida ver almaktadir, - =
Unvan Adres | internet Sitesi Telefon
Denizbank A5 Genel| Biyitkdere Cad, No: 1471 | wwawdentzbank.com | 0212 348 20 00
 Midlirl g ve tim subeleri | Esentepe / Sigli / ISTANBUL | |

6.6.Giris Cikis Komisyonlan

vanrmenlar tarafindan 29.03.2023 plnd saat 15:30'a kadar verilen lon katilma payl satim
talimatlart igin %100 (vizdebir) oramnda gk komisyonu uveulamr. Ancak Teblig hitkéimleri
uyarinea, bu fonun katilma paylarmin kurucd, yonetici ve yinetim veya sermaye bakimindan bunlarla
dngrudan va da dolayl olarak iligkili olanlar taralindan kurulan veva yinetilen fonlarn portitytine
diahil edilmesi halinde bu fonlardan gikig komisyonu alinmaz. P



Cikis komisyonu tutan geri alume yapilan fon pay suyis ile perceklesme fivalmin garpin
sonuey bulunan briil defer Geerinden hesaplanacakur. Siz konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
welir olarak kavdedilir,

Yatmmeilar taraimdan 29.03.2023 tarlhinden sonra verilecek olan kaulma payr satim
talimatlan icin ise gikis komisyonu uygpulanmayacakur.

6.7. Performans Uereti:
Performans deret ahmmayacaktr,
6.8. Pay Gruplar:;

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmighr. ®A Grubu paylar”
fivat Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ddeme yapilarak almip
satilan paylari; “B Grubu paylar” ise fiyali Amerikan Dolar (USD) slarak ilan edilen ve
Amerikan Dolari (USD) cinsinde iideme yamlarak alimp satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplan arasinda gegis vapilamaz. Bu nedenle Tirk Lirasi (TL) cinsinden
Gdeme vapilarak alinms A Grubu paylar fona iade cdildiginde yatirimer hesaplarina fideme
sadece Tiirk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolar (LSD) cinsinde ddeme yaplarak alinmis B
Grubu paylar fona fade edildifinde ise yatimme hesaplarina éideme sadece Amerikan Dolar
(USD) olarak yapihr.

Pay gruplarina uygulanan ydoetim ficreti oramnda farkhlhik bulunmamaktadir.

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURLCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fopun Malvarhfinda
Fon varhindan yapilabilecek harcamalar aga fida ver almakiadir,

1} Saklama hizmetleri igin 6denen her il ticretler.

2y Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen hee tirll vergi. resim ve komisyonlar,
3) Ahnan kredilerin faia,

4) Portfioye alimlarda ve portfiyden satmlarda adenen aracthk komisyonlar, (vabanti para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kurit zerinden TL've gevrilerek kaydolunur),

57 Portfay vonetim tereti.

& Fonun mitkellenl oldugu verg.

7} Bagimsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim tic rell,

&) Mevzual gerei yapiimas: zorunly ilan giderleri,

g) Takvim il ¢sas ahnarak Gger ayhk donemlerin son is gantinde fonun toplam defen
fizerinden hesaplanacuk Kurul ficreti.

10} Esik deger giderleri,

113 KAP hizmet bedeli,

12y E-defter (mall mithir, argivieme ve kullumm) ve IE-fatura (arsivieme) uygulamalan nedemt
ile Gdenen hizmet bedellen.

1 3) E=vergt bevannameleninin wasdikine tliskin yetkili meslek mensuabu ficreti.

14} Tiizel kisi kimlik kodu (L.EL) giderleri, ;
15) Mevzuat uyarnea twlulmas: zorunly defterlers iliskin noter onayy giderlert, /
16) Kurulea uygun givrlilecek dier harcamalar. / -~
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7.1.1. Fon Yonetim Uereti Oram:

Fon toplam degerinin panliik ganlik % 0,000137 (viebindebirvirgilotueyvedi) [villik yaklagik
a4 11,50 { bindebes)] olusan bir vdnetim tiereti tahakkuk ettirifir. Bu tieret ber ay sonunuizleyen hir hafta
icinde, kurucu ile dafiic arasinda imzalanan sozlegme gergevesinde helirlenen paylasmm esaslarma
giire kurueuya ve dafiticiva fondan ddenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettiflecek yonetim fiereti oram her iki pay grubu igin de aymdir.

7.1.2, Fon Portfiyiindeki Varhkiarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri lgin Odenen Komisyonlar

Fon portfayiinde ver alan varliklanin alim satumna Denizbank AS. (Sabit Getirili Menkal
Kiymetler Alm/Satim, Repo/lers Repo Islemleri, Kivmetli Maden Pivasasi Islemleri) ve Deniz
Yatrmm Menkul Kivmetler A8, (Sabit Getirili Menkul kaymetier, Yurtici Yurtdisn Pay Alim/Satom,
Repa/Ters Repo [slemleri. Takashank Para Piyasas: ve Yurtich Organize Para Pivasas Islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Pivasass Iglemleri) aracihk eimekiwedir, 5oz konusu aracihk islemlert igin
uygulanan komisyon oranlan asafuda ver atmakiadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
a) Aym Gitn Valiel( Kesin Alim Satim Istemler

(930 — 1400 arass: Yiizhinde 1,375 + BSMY
14:00 — 17:30 aras:. Yilzhinde 4,20 + BSMV
by Valarlil Kesin Alim Satim Islemleri: Yiizhinde 1.05 + BSMV
¢) Haxine halesi Iglemleri 0
2) Yurt i¢i Pay Sencdi Pivasasi Iglemleri Komisyonu:
a} Pay Senedi Alim Satim lglemlers; Ombinde 2,00 + BSMY
3) Takashbank Para Piyasas: Islem Komisyonu:
a) 1 -7 giin aras: vadeli iglemler: Yifzhinde 2,10 + BSMY
b} 7 glinden weun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * piin sayisi + BSMY
4) Borsa Istanbul Para Piyasas: iglem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayisi + BSMV
5) Repo/ Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:
a) ON iglemler (09:30 — 14:00 arasi): Milyonda 5,25 + BEMV
by O/N Islemler (14:00 — 17:30 arasi): Yijzbinde 1.05 - BSMY
¢) O/N Harig [glemler (09:30 — 14:00 arasi) Milyonda 5,25 * giin suyis + BSMV
&) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 arasi) Yiighinde 1,05 * glin sayis + BSMY
6) VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,20+ BSMV
43 Vadeli Islem Kontrat Onbinde 2,00 + BEMV

b1 Opsiyon Binde 1,00 + BSMVY

7) Yurt Ihsi Pay Scnedi fslem Komisyonu: Fon ading yabane pivasa ve borsalarda
perceklestirilen iglember Gzerinden, ilgili piyasa ve vorsalarda gecerli olan Qeret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMVY dahil) komisyon uygulanir,
a) Yurtdis: Pay Senedi lslemlen Rinde 2,20 (BSMY Dahil}
by Tirey Aruglar B USD (BSMYV Dahil)

%) Kiymetli Maden Piyasasi islemieri Komisyonu: BIST e ddenen islem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,375 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracihk eden yatinm kurulusuna

aynca komisyon ddenmemektedie

7.1.3, Kurul Uereti: Takvim yil esas almarak, tger avhik dénemberin son i§ piintinde Fon'un
net varlik deferi Uzerinden %e0,003 (vilzhindebes) oramnda hesaplanacak ve ddengeek Kurul Ucreti e

Fon portfiivinden kargilamr. } /’L
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7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma payy ihrag giderlert harlg almak tizere, Semsive Fon igin yapilmas: gereken 10m
giderler Semsive Fona bagh fonlann toplam degerler dikkate alinarak oransal elerak ilgili fonlann
portitivierinden karsilamr.

7.1.5. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargtlanan saklama deretl ve diger giderler agagida belirtiimigtir, Fon
{opham degeri trerinden hesaplanmakiadir,

A. Fon'dan karplanan giderler Yillik (%)
Yinetim fiereli 0,50
- Kurucu 0.25

= Fon Dagitm Rurulusu 0.25 _l
Saklamu ﬂcrg_rluri ) 016 |
Diger Giderler (Tahmini) 0.60
Toplam giderler (Tahmini) 1.26

B. Yatrimetlardan tahsil edilecek icret ve

komisyonlar

a) Performans llereti oram

by Erken ¢ikis komisyonu (29.03.2023 91,00
ginil sant 15:307a kadar verilen [on { ylzdehir)

katilma pavt  satm  talimatisninda
uypulanir.)

73, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asajda tahmini tutarlan gdsterilen kaulma paylanmm sauging iliskin giderler kuruey
taraiindon karsilanacakuir.

Gider Tiirii Tutar (TL} |
Tescil ve llan Giderleri 4,000 |
Diper Giderler 4,01 |
TOPLAM . s.000 |

Vill. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portily Isletmeciligi Kazanglanmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Divzenlemesi Agisindan: 5320 savili Kurumlar Vergis) Kanunu'nun
stinel maddesinin | pumarali bendinin (d) alt bendi uyannea, menkul kiymet yatinm fomlarimn portiiy
istetmeciliginden dofan kazanglan kurumiar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiy isletmectligi kazanglan, Gelie
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uvannca. %(F oramnda pelir vergisi
tevkifatinag tabidir.

8.2, Katilma Payi Saon Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kammu'nun gegicl 67, maddesi uvarninca Sermaye Piyasast Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlanmm katilma paylarmin ilgili oldufiu tona jadesi 9310 orammda

e
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pelir vergisi tevkifating tabidir, KVK min ikinci maddesinin birinei Rkras kapsamindoki miikellefler
ile minhasiran menkul kiymet ve diier sermaye piyvasas: arac getirileri ile deger artig kazanglan elde
ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan mikelleflerden Sermaye
Pivasasi Kanununa gore kurulan yatmm fonkan ve yatunm orakhklanyla bepzer mitelikte oldugu
Harine ve Malive Bakanhfineca belirlenenler igin bu oran %l olarak uygulame!'!

Ote yandan, Amerikan Dolan (USD) itzerinden alim satum gergeklestirilen B Grubu
vatwrnm  fonu  katilma  paylarmin dilviz  cinsinden  anapara kur farki gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Malive Bakanhg nin ilgili diizentemeleri dikkaste alimir,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral) bendi uvarmea fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirlerigin yillik beyanname verilmez. Diger gelivler nedeniyle
bevanname verilmesi halinde de bu gefirler beyannameye dahil edilmes. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunw Gegicl Madde | uyannca dar mikellef kurumlarn Tirkive'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilifi olmaksian clde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun egici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig Kazanglan ile bu kurumlann tam
mittkellel kurumiara ait olup BIST 1 islem péren ve bir yildan fazla sireyle elde ttalan pay
senellerinin elden gikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasimin altmd
paragrafi kapsurinda vergi kesintisine thi twtulmayan karanglan ve bu kurumlann daimi wemsileileri
aracihifiyla elde ettikleri tamumi gegici 67 nei madde kapsamindi vergi Kesintisine t@bi tutulmug
kazanchir igin villik veya deel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTEOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yidir. Ancak ilk hesap démemi Fon'un karulug torthinden
haslayarak o yilin Aralik eyimn sonuna kadar olan sfiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz  denctiminde Kurulun  bagimsiz  denctimbe  lgili
ditzentemelerine uyulur, Finansal tablo hazrlama yikiimlaiogindn bulundugu ilgili hesap déneminin
son piini itibanyla haarlanan portfdy raporlon da finansal teblolarla birlikie bafimsi2 denetimden

gecirtlin.

9.3, Fonlar tasfive taribi itibanyla dzel bagimsie denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yilhk
finansal tablotarm, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 plin icinde KAP ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildifim pdnfindn resme tatil glintne denk gelmesi halinde resmi tatl giingind takip eden
ik is piint son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtizifine, bu izabnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tahlolar, sorumluluk beyanlan) fon siderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklunmas: gereken difier bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miim kilndiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporayla bitlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temisil ve ilzama yetkili kisinln imzasin tagryan bir yaz) ekinde kurucuva ulagmasindan sonra, kurueu
tarafindan {inansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin vimetim kurulu kararing baglandi @ tarihi
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izleven altmen is glind mesai saati bitimine kadar KA1 agiklumir. Finansal tablolar aynica sdz konusu
actklamayr miteakip 10 i giind igerisinde katlma pay sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla
giinderilir.

9.6. Portity raporlan disindaki finansal raporlar kamuya apiklundiktan sonra, Kurueu nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg vil sitreyle knmuya
agtk tuiulur, Sz konusu finansal raporlar ayn zamanda kurucunun merkezinde ve kablma payi satg
yapilan yerlerde, yannmelann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatmmcilann yanmm yapma karanm etkileyebilecek ve tinceden bilgi salubi olunmasini
perektirecek nitelikie olan fzabnamenin L1L L1210, 1L 1L, V.55, V.5.6., VL. (6.5, maddesi harig).
VILT.1. (aracihk komisyonlanma iliskin alt madde harig) nolu bilimlerindeki degisiklikler Kurul
larnfindan incelenerck onaylamr ve yapilacak izahname degigiklikleri ylirariige giris tarthinden en az
30 giin dnce katilma pay) sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
holimierinde vapilacak dedisikler ise, Kurulun onayi arunmaksizin kurucw tarafindoan yapilarak
K AP 1 ve Kuruew nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yil
sonunu izleyen alt i ginit iginde toply olarak Kurala hildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak vapilacak tamtim ve rcklamlarda, Kurul diizeniemelerinde ver alan
nitelikli vatmmer tammma ve salign valnrrcn gerekli kosullan saglnyan nitelikli yitinmerlara
yapilacags hususlanna ver verilmesi zoranludur.

9.9, Portfaye yapilandininus vatirim aracr dahil edilmesi halinde stz konusu yatirinm aracimn
penel Gzelliklering iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel rskler aynea KA agiklamr.

9,10, Borsa dist repo-ters repo iglemierinin fon portitiviine dahil editmesi halinde en geg
siizlesme tarihini takip eden is glind iginde sBzlesmenin vadesi, laiz orany, kareg) tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu K AP 1 agiklame.,

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlarnda bir stire tngdiriilmils ise bu stirenin soni eemest,
- Fon stiresiz ise karucunun Kuralun uygun goriisting aldikian sonra alty oy sonrast igin (eshi
ihbar ¢tmesi,
- Kurucunun faalivet sartlarm kaybetmesi,
- Kurucunun miali durumunun taahhitlering karsilovamayacak kadar zayiflamast, iflas eumnesi
veva tusfive edilmess,
_ Tonun kendi mali vikamliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devamimn yatirmelarm yaranna olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmass
hallerinde sona erer.
Fonun sona efmiesi halinde fon portfiiyiinde yer alan varliklardin borsada iglem porenler
borsada, borsada islem pirmevenler ise borsa chsindn nakde dindigliirilir.

10.2. Fon malvarhp. igtleik ve izahnamede ver alan ilkelere pire tusfive ediliv ve tasfiye
hakiyesi kattlma pay: sabiplerine paylan oramindn daginbr, Tasfive durumunda yalnizea kaulma payt

sahiplerine Bdeme yapilabilir,
rd
10,3, Tastive islemlerine iligkin wlarak, Kurucu nun Kurul un uygun gdrigind aldiktan sonra 4
6 ay sontast igin fesih thbar ¢imesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemi -~
katbma paylarmn bulupmasi halinde, kattlma payr sahiplerinin sabg }allmntl beklenmeden
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satislan vaplarak clde edilen warlar Kurucu ve katilma pays alim satima vapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda vatrmeilar ading ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdriilen diger sermaye
piyasast araglannda nemalandinbr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfive
amndan jtibaren highir kaulma payi ihrag edilemez ve gertalinamaz.

10.4, Kurucunun iflasi veva tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun pérecegi bagka bir portfiiy
yimetim sitketine tasfiye amaciyla deveeder. Portfy Saklayicisinin mall durumunun tashhiitlerini
karstlayamayacak kadar cayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise. kurueu fon varh@m Kurul
tarafindan uygun girllecek bagka bir portioy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon adimm Tiearet Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinlir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XL KATILMA PAY1 SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pays sahipleri atasindaki fliskilerde Kanun, ilgili mevauat ve igtitziik:
bunlarda hitkiim bulunmayan lillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 302
ili 514 tinctt maddeleri hikimleri kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara pore tespit
edilen kanlma payinn birim pay de@iening yansir, Kalilma payr sahiplerl, pavlanm Fon'a geri
sattklannda, ellerinde tuttuklan sire igin fonda olugan kardan payiann almig olurlar, Hesap déinemi
sonunda ayrica temettil dagitims siz konusu degildir,

113, Katilma paylan migten baznda MKK nezdinde tzlenmekte olup, tasarrul sahipler
Kurucu'dan veva alm satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap duromlan hakkinda herzwman
bilgi talep edebilirler.

X[l FON PORTFOYDUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP @ yayimind takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yaurimerlara sunulur.

12.2, Katthma pavlan karsih@ yatirmetlardan wplanan pans, takip eden is gini izahnamede
belirlerien varhkinra ve islemlere yatmlir.

leahnamede ver alun bilgilerin dogrulugunu kanuni yeiki ve sorumluluklarmez gergevesmde

onaylariz
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