DENIZ PORTFOY YONETIMI A5, SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY ZEYTIN SERBEST (MOVIZ) OZEL FONTUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yonetimi A.S. tarafindun 6367 sayih Sermaye Piyasass Kanonu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul IH Ticaret Sicili Memuriufiu'ng 409441
sicil numaram ainda kaydedilerel 08/05/2015 tarih ve B816 sayith Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan ediben Deniz Portfiy YSnctimi A5, Serbest Semsive Fon igliziigd ve bu
izahname hiikimlerine give ybnetilmek iizere olusturulicak Deniz Portfoy Zeytin Serbest
{Diviz) Ozel Fon'un katilma paylanmm ihracma iliskin by izahname Sermaye Piyesass Kurohu
tarafindan 13 /03, 2003 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas, ahnamede yer alan hilgilerin dogru oldugusun Kurules tekeffili
anlnmina gelmeyecedi gibi, irahnameye iliskin bir tavsiye olarak ds kabul edilcmer.

ihrag edilecck kanima paylarma iliskin yotinm karsrlar izahnamesin bir bofin olarak
deferlendirilmesi sonuco verilmelidir.

Bu  fahname, Kuruew Denic Portfiy  Yinetimi AS.nin  resmi  internel  sitesi

(wnw.denirportfoy.com) ile Kamuyw Aydinlatma Platformu (KAP)'nda {(www.kap.org.tr)

vaymmHanmegtir.

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda sfirlkl olarak T.C.Hazine ve Maliye Bakanlg:
farafindan dbviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalans e yerli
ihragplarin diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatnm
yapulagafindan yaliomelar kor riskine maruz kalabilir.

Ay . (Z¥hname kabilma paylarinm shm satrmmin yapildgn ortsmlarda, semsiye fon
i T , talep edilmesi halinde leretsiz olarak yatimmalara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

ron, Kanun hilkimler: uyannce trsarrul sahiplerinden fon ketilma payr karmhginda toplanan
nakitle, tasarruf sahiplerl hesabina, inanch millkiyvel esaslanna ghire isbu izshnamenin 11, bélimiinde
pelirlensn varitk ve haklardan ohman porifovii igletmek amaciyia hurplan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve Uil kisiligi bulunmayen mal varhfidir,

_L1. Fens iligkin Genel Bilgiler _
Fon'gn ‘E
Linvwam: o DEm.r_ Portloy ?ﬂlﬂl Herbest [Duv[z] {7l Fon |
Bagh Oldugu Jcmsiye Fonun Unvam: | Deniz Portfily Yonetimi A.S. Serbest Semsiye hm '
Baglh l:-Hlﬂ!.lE.i-l Femsiyve Fopun Tard: Serbest §emsiye Fon ) . o
Silresi: o o | Siresiz

1.2. Kurwcu, ¥Yanectici ve Porifoy Saklayicrss Hakkinda Gene] Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

— — - e

Kuriees ve Yémetici 'nin

———— —

Linvan: Deniz Portfay Yoneiimi A%,

Yetki Belgesi' T |Ponifty Ydneticiligi Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015
No:  BYS/PY.15/17]

Fortfoy Sakfayiciss'nin =
Unwvan: o Denizbank A5,
Portftiy Saklama Faaliyeti lenine [ligkin| Tarih: IT”}?."HFH
Kurul Karar Tarihi ve Numarest |Ne: 220729

1.2.2. lletigim Bilgilerd

'ﬁ'ﬂrm:u v I-'ﬁnef:n Deniz Portfiy Yometimi .d..“j. 'mint

Mc:lurz adresi ve internet sitesi: IHﬂyr.&adHc Cad. No; 141 Kat: 19 Esﬂ:m:pe Sigli/ {stanbul

. 2 (e demizport [y .com

LTeEr:ﬁ:m BUMAFESE 10212 348 20 00 _

Partfiy Sakluyictst ﬂm!:bnnﬁ:i.ﬁ. ‘ruilee -

‘Merkez adresi ve internet sitesi: | Bityiikdere Cad. No: 141 I-".ﬂ:nlv:pﬁ-Si:fli."]smnhul

[. _|wwwdenibankeom  _ __ |
| Telefon numarasy, 1-311‘*3::3 e e —

1.3, Kurucn Yineticileri N o
Fon'u temsil ve ilzama Kuroconun yonetim kurulu fveleri yetkili olup, yonetim kuruly
tty-:lmne ve kurueunun difer yGneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almakiadir:
~ IGérevi  [Sun S Yilda Yapin Isler (Yil-§irket-Gorev) | Tecriibesi|

Im r:‘;;_'mmris. Knmusy'pun 02092003 ik ve PYSPY-2231 T sy Ewﬂr_‘l'ﬁit,g_uﬁﬂ_ﬁtkr
_R.II]EH_‘ELEM'-HLHMLND_LMI -ﬂﬂﬂu_u'.mmﬁﬂ ZAA0ES farik ve
fire ¥ Bseticiligi vetki beipesi verifmigic” ‘,-’ / !




_Ym-dlmcmi |

Ad1 Soyadi Giirevi Son 5§ Yilda Yaph iler (Yil-Sirket-Garey) | Tecriibesi |
Orhan GOKSAL | Yonetim Kurulu | 2007 — Devam Intertech Bilgi Islem ve |
Baykam Pazarfama Tic. A5 Damgma Kurujun - 3% Yl
Danyman A | BN
Omer UUYAR Yonctim  Kurole | 2012 - Devam
Bagkan Yrd. Interiech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. ALS- 27 Y1
== Gencl Modir R L e I
Mehmet CITIL. | Yonetim Kurule [ 2013 — Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkn! Yatirm Orakhif A5, 35 Yul
4| Genel Midiar
Girhan CAM 5 Yonetim Kurulu | 2012 - Devam 22 ¥l
| [yesi Demizbank Dijital Dénigim ve Inovasyondan
| ' Soramlu Grup Mikdird
| 2022- Devam
Meohub Genel Mildir
Cemil Cem | Yonotim  Korulo | 2006 - 2022 26 ¥l |
ONENC [yes: ! Genel | Denizhank Ozel Bankacilik ve Yatnm Grubu
Midiir Genel Miidar Yardumeisi
2022 — Devam
| Deniz Portfiy Yonctimi A 5. Genel Midir
| Serkan TURK | Genel Moddr | 2015 2020 |
Yardrmcis Deniz Portfoy Ozcl ve Scrbest Fonlar we
Ponfty Yonatimi B&1Gm Midan 25 ¥l
2020 = Devam
Deniz Portftiy Yionetimi A5, Genel Midilr
b e Yardirneisi .
Murat OZKAN | Genel Mgdor | 2014 — 2018
Yarditciss Depiz PortfSy Yonelimr AS. Teliiz Kurulu
Bagkans 18 ¥il
20018 - 2021
Deniz Portfdy Yonetimi A5, Is Gelistirme ve
Proje Fonlar: Botim Modird
202} -Devam
Yaunm ve Emcklilik Fonlan Genel Middr

—_——

l.4. Fon Hizmet Birimi :
Fon hizmet hifimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug clup, hizmet binminde porevii fon

miidiiriine iliskin bilgiler asagidaks gibidir.

Ocak 2020 - Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi AS -Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfty Yonetimi Yonetmen

016 - 2019 Denizbank A% Fon Hizmet
Opersyon B&ldm Yonetmeni

2014 - 2016 Tirk Ekonomi Bankast A5, Portfgy
Saklama Hizmet Birimi Yinetici Yardimncisi

AdiSoyads  |Gorevi  ___|SonS Yilda Yaplf lgler (Yil-Sirket-Gorev) | Teeriibesi|
Serpil  ASLAN Fon Madird ' Agustos 2020 - Devam
BEKTAS Penizhank A_S. Fon Hizmet Balim Maderi

| 1'5"?.1“']

g

'

mhﬂ/%g;MA;



1.5 Porifty Yaocticiler

Fon malvarkfimn, fonun yaunm stratejisi dofrultusunda, fonun yatinm yapebilecefi varhikiar
Ronusunda yeterli bilgi ve scrmaye pivasas: alaminda en gz bes yilhk tecritbeye sahip ponifoy
yoneticileri lambndan, yatinmear lehine ve yatinmer gikanm pheetecck sekilde PYS Tebligi
diizentemcleri., portfiy yinetim sixlesmesi ve tlgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yiinetilmesi zorunludur,

Fon portfylinn ydnetimi i¢in ghreviendirilen portfdy yOnetictlerine iligkin bilpilere KAP'ta
ver alan slirekh bilgilendirme formundan {www kapore i) ulasiimas: mimkindir.

I.6. Kurucn Biinyesinde Qlogturulan veys Dizaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafmmse Denetimini Yapan Koroley

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufu Kurum o
Fon hizmet hirimi Denizhank ALK,

g kontrol sistemi Deniz Portfay Yinetimi A.5.

Rizk vioetim sistemi Dreniz Por oy Yionetio A5,

Teftis birimi Dieniz Pontfay Yénelimi AS,

Arastirma birimi __ | Deniz Portfiiy Yonetimi A5, o

Fon'un finansal mporlanmn bagimss: denetimi DRT Bafimsir Denetim ve Serbest Muhasebec:
Malbi Migavichk ALS. lamefindan yapiimakiadir.

II. FON PORTFOYUNTN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS! ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kuroow, fonun katilma payr sahiplerinin haklarint koruvacak sekilde temsili, yinetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin igifizlik ve izahname hi@ikGmlerine uygun olarak
yiiriitlimesinden surumivdur. Kurucu fona ait varliklsr Gzerinde kendi adina ve fon hesahina mevazual
ve iptiizife uygun olarak wsarmufia bulunmaya ve bundan dofan haklan kollanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yirGldlmesi esnasinda porifly y@neticilifi hizmeti de dahil olmak Qrere digandan
hizmet almmasy, Kerucunun sorumivlugunu ortadan kaldirmaz.

22, Fon portftyll. kolektif portfy ytineticilifine iligkin PY§ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon porifiyine duhil edilcbilecek varhik ve haklara iligkin Teblig'de yer ulan sinirlamalar ¢ergevesinde
vinetilir,

2.3. Fon, kaulma paylan Teblijin ilgili hikimberl gergevesinde nitelikli yatimmailara tahsisli
olarak =zatilacak serbest H7cl fon statisiindedir.

Fon poriftylne ahnacak finansal varbkiar Kurul'vn divenlemeledine ve bu izahnamede
helintilen esaslars uygun olarak se¢ilir ve ponfily yéncticisi wrafindan mevzuata uygun olsrak
yinetilir. ) .
riféyintn yonetiminde v yatinm yapilacak sermaye piyasas araglanmn seciminde,
B ccinde balintilen varlikler v islemler ile 6. maddesinde tanmmlznan fon tirlerinden




Fon'un vatinm straleiizi; Fon toplam degerinim en e 28071 devamb olarak Hazine ve Maliye
Rakanlify tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve ki sertifikalan iie yerl
thragetlann didviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasas) araglanna yatrilacakiir,

Fon toplem defierinin geri kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermayc piyasas araglan
vefveya vabanct ihraggibann para ve sermaye piyasas araglanna yatinlabilir.

Fon'un ana amact agirlikh olarak diivie cinsinden para ve sermaye pivasas: araglanna yatinm
vaparak doviz bazinda getiri ysratmay: saglamakir. Diger terafian, yukandakl porifSy sturlamasina
her durumda uymak kosuiuyla, Tirk Liras: (TL) cinsinden para ve sermayc piyasas: arsclanna ve'voya
vabanci ihraggilann para ve sermaye piyasas araglanna velveya diger varhklara, araglara, islemlere
ve stzlesmelere vatium yomilarak, fon portfivinin pera binmi kammasi ve varitk karmasi
cesitlendirilebilecekiir. S8z konosu yahinm hedeflerine ulagilmas: amaciyla fon portfiyll. yatinm
Gnpdriler dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarsk olugturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar almarak
veya uzum ve kisa pozisyonlardan vlugan bir portfdy kanmnasi seklinde olugturulabilcccktir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portyline kaldagh olarak dahil edilebilir

Fonun, katlma paylan sadece nilelikli yatmmaolara gathilacak serbest fon nitchifimde
olmasindan dolay forum yatirim stratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir miriama ve
yonctim kisilamas: bulunmamaktadir. Fon portfiylinde yer alabileeck =6z konusu varhiklara,
islemliene, stzlesmelere ve yatinm araglanna detayh olarak asafida yer verlmiglir,

a) IL cinsi varhklar ve iglemler: Takashenk Para Pivasas: ve yurtigi organize pama piyasast
igtemleri, ortakitk paylar, kamu ve dzel sekidr borglanma araglari_ yurtdis thraggbasn TL cinm
menkul kiymetled ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kuymeiler, gaynmenkul
yatirum fonlar, girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlar: dahil yatmm fonu
katihma pavlaci, yatrim otakhify paylan, ipolefie dayah menku! kivmetler, ipotek temimath
menkul kiymetles, gayrimenkul sertifikalan, variifa dayali menkul kiymetler, varhk teminath
menkul kiymetler, vapilandinimg vatinm/borglanma. araglan, kira sertifikalan, varantlor,
sertifikalar ile TCMD, Hazine ve Maliye Bakanhg:, ipotek finansmant kuruiusian tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglan fon portitvilne dahil edilebilir.

b) Dévizcinsi varhklar ve islemlgr; Hazine ve Maliye Bakanligh, il §zel idarcler], Kamu Orizklig
fdarcsi ve belediveler #e Deviet'in kefulet entigi diger kuruluglar velveya Tiirk Beel sirketleri
sarafindun ve/veya yebanc kamu velveya Gzel sekiirleni rmmfmdan déwviz cinsinden ve'voya
divize endcksli Torkiye'de vefveya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglars, eurobondlar,
subuklarkira sertifikalan, vapdandinimg yatinm sraglan. kredi niskine dayall yalinm arac
(CLM), ipotege dayah menkol kiymetler, ipotek teminatly mankul kivmetler, prynimenkul
sertifikalari, varbjia dayali menkul kiymetter, varlik teminath menkul kiymetler, kredi
lemerridiine dayah borglanma sraglan ve benaen borglanme araglars dahil ber tiell para ve
sermaye piyzsam araglan; geligmig flkelerdeki ve gelismekte olan dlkelerdeki girketlerin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR], her L0l yaimm
ortaklifh paylan; Ttrkiye'de veya yuridijinda korulmug gayrimenkul yatnm fonlan, girsim
sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatmm fonlar (ETF) dahil fon katiima paylan; alin ve difer
loymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak inrec edilen sermaye piyasazi araglan;

ialara dayali olerek fheag edilen sermaye piyasasi araclan fon porifiyiine dahil ehlebilir,

e Stzlesmeler: Fon, BIST Vadeli [slem ve Opsiyen Piyasas nda {(VIOP) iglem
yurtigh velveya yuridigt organize piyasalarda iglem gimen her tirld vadeli iglem
esmelerine dayanak varhik kisit bulimmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan;

e i
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Fon'un ana yatirim stratejisinde, yukanda (a) ve (b) bslimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde
ve Teblif'in 4. maddesinde yer alan tim varlik ve islemlere femtialar, déviz ve fuiz dahil}, sdz
konusu varliklardanfislemlerden olusan endekslere/sepetlere dayall vadel; islem. forward,
opsiyon ve swap gibi ilirev ara¢ ve sézlesmelere, yurtiginde velveva yuridisinda, tezgahisil
{borsa digi) olarak yatirim vapsiabilir.

d) Mevduat/Katima Hesaplan: Fon, yaptig: islemier ve taraf oldugu sozlegmeler karmhif: teminal
olugturmak amacayla velfveya vatinm emaciyla vefveya piyasa sanlag nedenivle, vurticindek;
vefveya yurtdigindaki bankalerda Tork Liren ve/veya diviz cinsi ézerinden mevduatkatilma

hesaplanng yalinm vapabiiir.

¢} Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Paur, BIST Pay Sencdi Repo Pazan, BIST Pazarlikl: Repo iglemieri Pazan gibi
pazarlarda gerecklcgtirebilecefi pibi borsa digimda da perceklestirebilir. Fon ayncs, yurtiginda
velveya yandizinda, borsada veyn borsa diginda repo sdelesmelering taraf olabilir. Fonun repa-
iers repo islemien Tirk Livasr feerinden ve/veya diviz cinsinden vapifabilir,

{} Fun kredi glabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piymsasi ve yurti¢i organize pars
piyasas: iglemleri yapabilir, porifiyiine oding alabilir, portfiyGnden &diing verebilir, kredili
menkul  kiymet iglemi, agifa saug ve tirev amglar vasites ile dolayhh berglanma
gergeklestivebilir. Fon portfiyiinde bulunan parz ve sermaye piyasas: araglan jle Kiymetli
madenler Gding istemine konu edilebilecektir. Fon, serbess fon niteliginde olmasindsn dolay
ddiing menkul ilemlerine dair Teblif’in 22, maddesindeki smurlamalars 1abi deildir. Fon'un
odng iglemler, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan csashura uygun olarak gerceklestinlir,

g} Fon tarafindan;
1. Vadel iglenler, forward, swap ve opsivonlar gibi belicli bir tominat, prim ya dz 6deme

karsilifh nispi igiem yapilabilmesing imkan tamiyan kaldiragh islemlere yatinm
yapularak,

2. Tskasbank Para Piyasas: ve yurtigl organize para piyasas: iglemleni, repo ve kredi

kuollanim: yoluylz fon temin cderck,

3. Kredil menkul kiymet alimi ve agifia satis gibi diger borglanma yOnlemien: kullanilarak
kaldiray kullamlabilir. Kaldmree kullanima, fonun gelin volatilitesing ve marnz kaldigy dsklen
de articabilir. Kaldirag seviyesimn belirenmesinde, kaldirag kollanimi sonrasinds olugabilocek
nsklilik direyimn bu izzhramede yer alan smurlamalsr dahilinde kalmas: hususu da pée
gninde bulunduroler. Kaldirag yaratun gpfemlere ihskin pozisyon hesaplamasi yapihrken
davanak wvarlyfin pivesa fiyatr olarsk, Finansal Raporlama Teblifii'nde yer slan esaslar
perpevesinde belivtenen Tivatlarosas alinir,

h} Fon sadece yamlan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapufi para ve sermaye piyasass
va da difer inanzal varhiklan teminal olorak gisierebilic.

2.4. Fon toplam degerinin &0 az %80’ devamli olarak Hazine ve Malive Bakanhgs tarafinidan
diviz cinsinden ihrac edilen borgianma aragian ve kira sedifikalan ile yverli thragpilann doviz cinsi
para Ve sermaye pivasas: aragianna yatnlecak olup, fon toplam defiermin gen kalan kisma ise TL
insi ra v scrmaye pivesam araclen ve'veys yabancl para ve sermaye piyasasi araglanns
irtilen bu ssmirlamalar dshifinde, Ydneticl tarafindan, Teblifin 4. maddesimin ikinci

1im cnstriimanlara yatinm yapilahilecektir,
urﬂ: egik defieri BIST-KYD | Ayhk Mevdum USD Emdeksi + %100 olarak
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Amerikan Dolzn (UUSD} cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-
KYD | Aylik Mevdoal UUSD Endeksinin hesaplama dinemindeki getirisine %31,00 ek getnnin
hesaplamia donemine denk gelen kst petirisi eklencrek hesaplanmakiadar.

Tiirk Lirass (TL} cinsinden thrac edilen A grubu paylar igin esik defier getins: ise B grubu
paylar i¢in hesaplanan pelirinin dénem igindeki USIVTRY getirisi kullamlarak Tirk Liresi (TL)
getirive daniigtariimesi ile bulunmakiadr, USINTRY getirisi hesaplamasmda hesaplama dfincmi bag:
ve hesaplama diinemi somu tarihlerinde TCME tarafinden sam [5.30°da aciklanan gislerge
niteligindeki USD dévix alg kurlan kullanimakeadir, Fon serbest fon nitelifinde oldugu igin,
Performans Tebligi uyarnca, bu Teblig de belirlenen egik deger alt smimna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Porifye riskien korunma vefveya yatnm amaciyla kaldieag yaratan iglemler dahil
edilehilir. Kaldirae yaratan islem: fon portfiyiine tirey arag (vadeli islem v opsiyon stixleaneleri),
saklt tiivey arag, swap sdzlesmesi, varant ve seriifika dahil edilmesi, ileri valtrli tahvil/bono ve alin
islernleri, opsiyon alim ve sati ile yaprlandirdoug yatinm araclanms, dayanak varlif orfakhk pay: ve
endeksleri, faize dayali menku! koymetler ve endeksieri, dayanak varhin diviz ve emtia olan threv
tirinleri ve dier herhongi bir yinicmie kaldirag yaratan berzzeri iglemieri ifade eder. Kaldiag yaralan
islemler borsada yapilabilecedi gibi borsa diginda, yani tezgahiistll pivasada yapilan iglemler ile de
poriftye dahil edilebileccktir.

2.7, Poriftye borsa digindan repofters repa sizlegmelen il tarev aragiar (forward, opsivon ve
swap stzlegmelert) dahil edilebilir.

7.8. Fon hesabina kredi alinmas: mimkinddr.

2.8. Fon, pelismis ve gelismekte olan tikelerin kamu ve/veya dzel sekibrleri taratindan thrag
cdilen borclanma araclan, curchondlar, sukuklarfkira sertifikalar, yamlendmimis yatirim gragian,
kredi riskine dayall yatmm araci (CLN), ipotefe dayali menkul kiymetler, ipotek teminnth menkul
kiymetler, gaynimenkul semifikalan, varliga dayalh menkul krymetler, varhk teminath menkul
kiyvinetler, kredi emerrildiine dayal borglanma araglan ve benzer borglanma araglan dahil her 1l
para ve sermaye pivasas: araclanng gelismis dlkelerdeki ve geligmekie olan fkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylarini, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR)Y, her el yatirom orakhg
paylarim; gayrimenkul yaunm fonlarn, girigim sermayesi yatinm [onlan ve borsa yaunm fonlan (ETF)
dehil yurtdisinda kurubmas fon katilma paylanm; alun ve diger kiyvmetli madenler ile emtialara dayah
sermuye pivasas araglanni porifiyiine dahil edilebilir. Fon taralindan ayrica ozl gegen tlhen varhiklara
vefveya bu varliklar Geerinden olusturulmug endekslere dayall organizc velveya tezgahdsti tirey
araglara yatmim yapilabihic

Yatinm yapubacak Oriniin ikragpu ile, deferlemeye esas olacak fiyat harcketlen kanosends
gerekli bilgileri, yabanc sermaye piyasasl araglammm tabi oldugu dlke mevzuanna gore borsada
satisina ve bedcllerinin transferine iligkin lsulamalerm bulunup bulunmadifma iligkin bilgilen
aragirmak  Yidnetici‘nin sorumiuluundadir Yatimm vapilacak araglar ponfiye dahil cdiliken,
yalmzen  derecclendirmeye tabi totulmug yuridiginda ihrag edilen borglanma araglar ve kira
sertifikalarinen fon portfoyone almacag hususo bu balomde agikianr ve Rehber'in 4.1.2, ve §.1.2.2.
béiltimieri ife 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate alinir.

Vun disinda fheag cdilen borglanma arsclarinin ve xira sertifikalannin, tabi oldufiu otorite
dan yetkitendirilmiz bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas, fivalimn veri dagien kansllan

itan edilmesi ve fonun fival apiklama doncmlerinde Finansal Raporiama Teblif
i i corpevesinde gergefe uygen defer lzerinden nakde déndstdriiebilecek nitelikie

gl
@ s3hip clmasi sarlanyla, yun dizinda borsa depndan fon porifoyiine dahil edilmesi
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m'ﬁeh'i;.m. Ponftye asafida beliriilen tlkelerde thrad edilmis yabanci fonlarin katilma paylan dahil
] 1LLr.

Amerika Birlegik Devietieri, Ingiliere (Birlegik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusiurya, Kanada, Avustralys, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvatar,
Misir, 5ili, Endoneeys, lsmil, Gliney Kore, Isveg, Singspur, Yeni Zelands, Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijeryn, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusys, Giney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venczuela, Vietnaun'a ait olanlar alinahilir.

2.11. Fon portfoyine yapilandinbog yatinm araglan dahil edilebilic. Yapilandmlms vatinm
araglanmin dayanak varhklar, kamu ve ézel sckitr borglanma araclan, ortakhk payian, faiz, doviz,
glim wve difer kiymetli madenler, ortakltk pay cndekslers. finansal endekeler olabilmektedir.
Yaprlandirilmig yatinm aracinin getinsi emebde. thrac edilecek bir borglanma aracimn getirisinden ve
vatirrm yaplan dayanak varlifin fivat degigimine bagh olarak iginde banndirdifi tlirev arscafaraciara
giire olusacak bir getiriden olusmaktadr.

Torkiye de thrug cdilmis yamlandinlmis yatirom araglanina yatmm yapilirken; ihrag belpesinin
Kurufca onaylenmes olmas, [iyatmn ven dafatim kanallan vasiasiyia ilan edilmesi, fonun fiyat
aytklama dinemlennde Finansal Raporlama Teblifi dizenlemeleri perpevesinde gercefe uypun defen
fzerinden nakde dondgtirdlebilir nitelikte bkidirsyons sahip olmasi sartlan aranr.

Yuridiginda thrag edilmis yaplandinlmg yatinm araclanna yatinm yapilicken; éncelikle fonen
yalm siralejisine ve nsh yapsma oypun clmasing dikkar ediliv: Aynca bu araclandan ithragoismm
ve/voya varsa yaimm arsemmn, Teblif’in 32°nei maddesinde belirtilen derccelendirme notuna sahip
olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yinetic nevdinde bulundurulmas:, 1abi oldugu
otorite tlarafinden vetkilendinlmis bir sklavier koritloy nerdinde saklanmas: sarlanm saflajunlar

tereih edilic

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yaormmedar Forn'a yabrom  vapmadan Goce  Fon'ia  flpih temet  watinm risklerind
deperlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimier
sonucunda Fon birm pay fivatindaki olas dogéiglere baglh olarak yatrimiannm degerinin baglangig
degerinin aluna digebileceging yatinmeilar iz éniinde bulundurmahdir,

i1, Fonun maruz kulabilecegi riskler yuniardr:

1} Piyasa Riskl: Piyasa riski ile borglanmays temsi] eden Mnansal araglarn, ortaklik payiannn,
dier menkul kiymetlerin, dbviz ve ddvize endeksh finanual sraclenn, kivmelth madenlenn burada
sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayzli tlrev sbzlesmelere iliskin taginan pozisyenlann degerinde,
{aiz oranlari, oriakhk payr fivatlan, kiymetli maden liyatlan, emtia Gyatlan ve diviz Kuriarndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelehilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Sz konusu nskicrin
detaylanna agafida ver veriimektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyine faize dayah varhklann (Borglanma aracy, iers repo vb}
dahil edilmesi halinde, stz konusu varhiklann deferinde piyasalarda yaganabilecck faiz oranlan
yradir] nedeniyle olusan riski ifade eder.

“on portfoyiine yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmes: halinde, diiviz
ne gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon®un marvz kalacaf zarar olasiliiin
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c- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portliyine ortakhk pey: dahil cdilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakiik paylanmn fiystlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portftyiin maruz kalacad: zaras olasilifim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portftivline kivmetli madenler ve kiymeth
maden veys emtiaya dayalt scrmaye piyasas: arac: dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialann fiyatlanmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyie portfyiin maruz
kalpcafh zarar olaziifin ifade ennckicdie,

d- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoytne kara katilima dayal: varhiklann (Ratibma hesaby, kira
serlifikalan vh} dahil edilmesi helinde, sz konusu varhklzrin deperinde pivasalarda
yvasanabilecek kar paw oramdary degisimien nedenivie olusan rizki ifede etmektedir.

2} Karm Taraf Riskd: Kars terglin sozicsmeden kaynaklansn voktmiloloklerini yerine
getirmek istememesi vofveya yerine getirememesi veya lakas istemlerinde ortava ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemeanin yaprlamamasi riskini ifade etmekiedir

1) Likidite Riski: Fon pontfoyinde buluman finansal varbkiann istenildigi anda pivasa
[iyatindan nakde dondsidrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligider

4y Kalderag Yaratan [glem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
siizlegmoederi), sakh titrev arag, swap sizlesmesi, varent, serfifika dahil edilmesi, ilert vaidrlia
tahvil/bone wve gitin 2hm islemierinde ve difer herhangi bir yoniemle kaldieag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmes halinde, baglangiy yatirmm ile baglangip yatrmumin Ozerinde pozisyon
alinmas schebi ile fonun baslanmg yatimmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olamlify kaldirag
riskini ifede eder,

53 Operasyonel Risk: Operasyone! sk, lonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunds zarar olusmas: clamh@im ifzde eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yinetim, personclin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenierin yum sira doga! afetier, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dup etkenler
de olabilir.

&) Yogunlasma Riski: Belli bir verh@a ve/veys vadeye yoguon yatirom yapiimas: sonucy fonun
by variifm vie vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidi,

7) Korclasyon Riski: Farkl: finansal varliklann pivasa kogullan alunda belirli bir zaman dilim:
icerisinde aymi anda deger kazanmas: ya da Kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finanzal
varlifan birbirleri il olan pozitif veya negatif yonlil iligkilen nedeniyle dogabilecck zarar thitimalimi
ifade eder,

8} Yasal Risk: Fonun kaulma paylanmn safildifi dSnemden sonra mevzuatls ve 'i_ﬂijfhlf.'r'i':i
otoritelerin divenlemelerinde meydana gelebilecek defigiklerden olumsuz cikilenmesi riskidin.

9) ihrage Riski: Fon portfayilne alman varhikiann ibragoisimm yikimidlikleni losmen veya
en Famamnda yering getirememes: nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade edér.

inaf Riski: Kredi fskine dayal yatinm araglan ve benzen sakh tirey arsgiara yahinm

ortaya gikmakta olup; yatiime:, saticrya kargs referans ﬁlh:r_nin-'s':rkgtin mmcm.il
melte ve karsihfinda yiksek bir getin elde eimekiedir. R::ﬁ:m_;-,? ilkefsirketin Rm&; .
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degeriilik performans: belli bir seviyenin Geenindc bozulma yagersa yatmmeo ek leminal Gdemesi
yapmabk durumunda kelebileceknr.

11} Yapiandinimis Yatirim Araclart Riski: Yun igi ve yurt depnda ihra¢ edilmig
vapilandinimis araglar; yatmlan anaparayr Koruyacak jekilde yapilandinlabileceg: gibi, yatwim
amaciyla yiksek petii hedefleverck anaparade kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
vapilandinlabilic. Yapiandinloug Yannm Araglanmn  dayanak varhklan dzerne olugturulan
stratejilerin petirisinin ilgili dénemde neganil olmas: halinde, yatnme: vade sonunda highir itfa gelin
elde edemevecedi gibl, performansla omanuli olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
defierden daha ditgtik de olabilir.

Bununla birdikte, Vapilandirlmis Yaunm Araclartmn ginlik fyat oluyumunda piyasa
faizlerinde yassmabilecck defisimler ve dayanak varhk fivat defimmleri de etkili olabilmektedir.
Pivasa faizlerinde ve davanak varhk fiyatinda yaganabilecek dulgalanmalar Yaplandinlmiy Yatnm
Araclanmin  ginldk deperlemesini  cikileyebilmekiedir. Fonun Riske Marmz Doger (RMD)
hesaplamalannda tirev araglaria birlikie Yapiandinlmig Yatnm Araclanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate almr,

Yapilandnlms Yaunm Araglarma yatnm yaplmass halinde karg tarafl nski de meveouiiur,

12) Opsivon Duyarhik Riskkeri: Opsiyon pertitiylerinde nsk duyarhlikian arasinda; 15leme
konu olan spol finansal Orlin fGyuw degigiminde ¢ok Farkl miktarda risk duyarhlik degigimien
yasanabilmekiedir. Deha: opsiyouun yazidids ilgili finansal varlifim fivetindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu depisimi gbstermektedir. Gammea: opsivonun ilgili oldugu varlifin
fivatindaki degisimin opsiyonun deltasmda meydana gerirdigi defiisimi Glgmekledir, Vega; OpSiyonun
dayanak varliginin fivat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdufu defiigimdir.
Theta: risk dlglimierinds biyok snem tagiyon waman fkidrind ifide sden gdsterge olup, opsiyon
fivatimin vadeye glive defiisiminin oig@sidir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degizimin opsiyon
fivatinda olugturdugu defigimm l¢lisidir.

13) Aciga Saty Riski: Fon portfdyii igerisinden agifa satg vapadan finansal enstriimaniann
pivasa likiditesinin daralmas sebebiyle Gding karphis veiveya dofrudan sgifa sahy imkenianmn
wralmast durumunu ifade cder.

14) Etik Risk: Dolandincilik, svistimal, zimmete para gegirme, hursizhik gibi nedenler jie
Fon'u zararn upratabilecek kasuli cylemler ya da Fon'un itibanm: olumsuz etialeyweek suglarm
(omegin, kara para aklanmas:) iglenmesi riskidir.

15} Baz Riski: Vadeli iglem kontratfannm can defien ile zono olan ilgili fnansal enstrilman
spot fiyatinin aldifs deger arasindaki fiyan farkhihs degizsimint ifade cumekiedir. S8zlesmedc belirlenen
vade sonunda vadeli fiya: ile spot fivat birbirine egit olmakiadr. Ancak fon portfyd igerisinde yer
alan ilgili vedeli finansal enstrimaniarda islem yapilan tarth ile vadc sonu sramndd gegen zaman
igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyaslamadan farkli olabilmekiedir, Dolayis: ile burada Baz

Dcger'in stiziegme vades: boyunca gostercoegi defipm riskini ifade cimekicdir.

1.2. Fonun maruz kalabilecedi risklerin dlgiimiinde kullamdan yéntemler sunlardie:
: atirm stratcjisl ile yatinm vapslan varhklann yapising ve risk dizeyine uygun loir risk
siuruimustiur.

Fon PortfGyliniin mang: kaldifn pivasa riski, glinlik olarak Riske Maruz Defier
Ipiilecekiir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirly
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hir dénem dahilinde marur kalsbilecefi en viksek zsran belidi bir glven eralifinda ifade eden
degierdir. RMD ydnteminde Tarihsel Simillasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven ditzeyinde, 1
giinlik elde tuima siiresi varsayimu alunéa hesaplama yaplir, Hesaplamada en e 250 i5 glnlind
kapsayacak gekilde ghzlem stresi belirienir. Ancak oiagan dipi pivase kegullannin varii halinde
géizlem siiresi kisattilabilir. RMD hesaplamalarma fon portfiiylinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir. Trev araglardan kaynaklanan riskier de bu kapsamda dikkate alinir,

Kaldiray riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yiintemi kultamlmas nedenivle kaldmrag
hesaplenmasinda “sum ol notionals™ yontemi kullanilic, Bu ybnteme giire kaldirag yarstan iglemlerin
{vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri, sakli tiirey amg, swap stizlezmeler, varant, scrtifika, ilen valSda
tabvillbono gibi islemler) arac bazinda avr ayn pozisyon hesaplamas: yaphir ve bu pozisyonlanm
mutlak degerlerinin toplanmassdir, Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degen kaldirac VETIT.

Fonun risk depennin hesaplanma yintemi: Fonun serbest fon niteliginde olmas, 5 yillik
pegmise sahip olmamasi ve karjilaghmma dlgitdntin de bulunmamasindan dolayr nisk degen
hesaplamas: asagidaki sekilde yapilacaklir.

Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldufu portfdy deglmm dikkaic alinmakspan,
hesaplamanin yapildif turihteki fon varhk dagilum dikkaie alinarak sopilecek bir referans portfGyin
% yillik petirileri kullamlarak hesaplanacak volatilive dikkate alingcakdtir.

Karsi Taraf Riski: Fon ¢7cl sekigr tarafindan thrag edilen borglanma araglanna. yatimm
yapuigindan karg teral riski dogmaktadir. Bu riskin Siglimiinde ihregerlar hakkinda yeterl: derecede
mali onaliz ve arastmma vapildiktan sonra ihrageilar, uypulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
gtkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir,

Dunun disinda Fon tezgah G410 pivasalar aracihfiyia tirev arag ve swap shzlesmelerinde islem
vapubilecefiinden kars toral riski meveuttor, Borsa disinda taraf olunan \firev arag ve swap
sizlesmelerini kars tamhmn denstime ve ghzetime labi finarsal bir kumom {banka, aracy kymnim)

almas: aorunludor.

Likidite Riski: Fon portfdytnde yer alan finansal varliklann belirli bir dénemdeki
porisyonianimn diigik iglem hacimieri nedenivle, uypun siire velveya fiyal iizerinden kapablamamas:
sonucurida marer kahnan risktir. Likidite nski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki
orizlama gOnlik iglem hacimleri bazinda likidite katsayilar) belirlenecektiv. Daba sonra, bo
katzayilann, fomen igerisindeki varhkiann apirhiklanyla qarpilmasivia, fonun likidite  oram
belirlenmekiedir.

Operasyonel Risk: Opernsyonel risk. fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda
sarar olusmas olastlifim ifade cder. Sirket faaliyetlen igerisinde operasyonel risk unsurnu yamimes ve
yaratmast beklenen konular {le riskin perceklesmesi durumunda etkilen listelenir. Rizskin meydana
pelmemesi igin slinmast gereken tedbirler de snceden belirlenic ve sirket caliganlanna duyyrolur ve
yeni durumibara kargs giincellenir, Zarar olarak vansitilan operasyonel risk olugmast halinde kayda

ahmir:

3.3. Kaldirag Yarstan iglemler

Fon portfoyine kaldwag yaratan iglemisrden; daviz, faiz, pay scnedi, pay senedi endekslert,
aye piyasan araglan Uzerine yazili tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sidegmnelen),
" swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valarli tahvil/bono ve altn iglemleri ve difer
ternle kaldirag varatan iglemler benzeri iglemler dahil edilecektir.
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3.4. Kuldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiiminde Rehber"de belirlenen esasiar
cercevesinde Mutlak RMD yanteni kullamiacsktir. Fon pontfiylnin riske maruz defieri, fon toplam
defierinin 023" inT asamar.

3.5. Kaldirag varatan iglemlere iliskin olarek srag bannda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin loplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulag:ian toplam pozisyonun fon toplam
deperine oranma “kakdirec™ denir. Fonup kaldmag limin %e500"ddr.

3.6. Fon purtftiyiine alinan yapilandinlmes yatinm araglannin sakly tirev arac nitelifi tagiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan deferlendirilerck stz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurpcu nezdinde muhafaza edifir. Yapilandiriioms vatrm aracimin sakl tilrey arag nitclifinde olmasi
halinde, rick dleiimine iliskin olarak REchber'de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag yarainn islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber Kapsaminds belirtilen
CIESIET Oy Euianir,

Kaldirac yaratan islemierden kaynaklanan pozisyon hesaplamagina ek olarak, riskin 2zalilmas:
amaciyla spol pivasada alinan pozisyoniar ile dayanak varlif benzer yapids olan kaldirag yaratan
isiemlerden elde edilen pozisyonlar nel weun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtinlebilir

Met urunfasa pozisvon hesaplamasy kapsanunda:

i Vadesi dikksic alinmakstzin, dayanak varlifi birchir yaprda olan kaldimeg yaralan
pozisyonlar aras: netleslinme yapilabalic,

i, Kaldirae yaraten islemlere iliskin pomsyonlar ile bunlorin dayanak varhiklanmin spod
piyasadaki posisyonian arasinda netlegtirme yapilobilis.

Fonun toplam net uzunkisa pozisyon hesaplamas: (yalmzes onakhik payvonaklik pay endeks
varlik grobu ve sbit getirili menkul degerler varlik grube igin ve ayn @yn yamlacskt), vadeli
iglemler, aract kurulug varanian ya da benzer yapida belirli bir leminat/prim karphigl nispt islem
yaptimasr saglayan sermaye piyasas araclan e bu yamda olan ve difier sermaye piyasas: araglim
olarak simlandintecak yeni finansal drinlerin itibari (notivnal) bitylkliklen, opsiyon sterlesmeleri
icin delta, bunlann digmdaki costrimaniar igin ise bu izahnamenin 5.5, maddesinde aciklanan
degericme yantemberi kullambarak ulagilun deferler dikkate ahnarak yapillacaktir. Fomun netfuzun
pozisyon bayklagu vadeli islemlerin, forward stzlesmelennin, swaplann, arect kurulug varanilanmnimn,
opsiyon shzlegmelerinin va da benzer yamdaki prim/icminat/Gdeme kargthign bir itiban (notional)
defere sahip sermaye pivasas: araglan ile bu yapida olan ve difer sermaye pivasasi araclan olarak
simiflandinilacak yeni fnansal (riinferin, kendi iglerindeki benzer yapidak pozisyoniann net degeri
{uzun-kisa) dikkate almarak hesaplanir. Nispi araglann net deferi fondaki difer weun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga satislar ¢ikanlarak fonun net urunfusa pozisyonu hesaplanacakiir.
Fonun net uzun/kisa poeisyony, ortakhik payyonzklik pay: endcks varlik grubu ve sabit getirili menkul

degerler varik grubu igin ayn ayn hesaplanacakir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVA RLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon pori[Gyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecck varhkbar Kurolun portfoy saklami
hizmeline iliskin dizenlemelen gerpevesinde Portfdy Saklayicis nezdinde saklanir,

fov Sakiayicis'mn, fon poriffydnde yor elan ve Takashank 11 saklama hizmeti verdifi
ivasas: araglary, kiymetli madenler ile diger varhkian Takasbank nezdinde ilgili fon
jarda irlemesi gorekmekicdin. Bunlann diginda kalan varhklar w}lqnlmm degerleri
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_kur:u;unrls perekli Dilgiler Takashank'a aktarhr veya sz konusu bilgilere Takasbank'n erisimine
mmkin saglamr. Bu durumda dahi PortfGy Saklayicis: nin yikimliibik ve sorumlulugu devam eder,

4.3. Fen'un malvarhi Kurueu'nun ve Ponfiy Seklavicis ' mn malvarlifmdan ayndir, Fon'un
malvarhg, fon hesabina olman sartiyla kredi almak tirev arec islemieri veya fon ading taraf olunan
benzer nitelikteki iglemierde bulunmak haricinde eminal gsterilemes ve rehnedilemez. Fon
malvarhgs Kuncunun ve Portfty Saklayicisimn yoénetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasamuf edilemez, kamu alacaklartmn tehsill amaet da dahil
vlmak Gzere haczedilemes, Grerine ihtiyati tedbir konulamaz ve ifas masasing dahil edilemes.

) 4.4. Portfiiy saklayicisi; form sit finansal varliklann saklanmas: vefveya kayitlann tutulmasa,
fij_ger vqrhk!ann aidivetino dogrulanmas: ve takibi, kayutlannm tutalinas:, varlik ve nakit hareketlerine
iligkin iglemlerin yerine getinlmesinin kootrolG ile mevzuatia belidilen difer gérevierin yerine
getirilmesinden soromiludur: Bu kapsamda, portfiy sskiavicis:,

a) Yatinm fonlarr hesabina katthna paylannm ihreg ve itfa edilmesi iglemierinin meveuat ve
fon igtiz080 hikamlerine uygunlugunu,

b) Yaunm fonu birim kaulma payr veya binm pay deferinin mevauat ile fon igtixOfi,
tzahname hitkiimien ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslanina géire hesapleanmasim,

e} Mevzuat ile fon  iglibeigd, isshname hikimlerine aykin  olmamak gartiyla,
Kurucw'Ybdnetici nin talimailanmin yerine getirilmesini,

¢} Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stireds
akiarimasin,

d} Fon'un gelirlermin mevzual ile fon igiGz0fG. izahnemce hitk{imlerine uygun olarak
kullamilmazint,

e) Fon'un varlik alm satemlanmn, portilly yapisinin, iglemberinin meveuat, fon ictizogn,
izahname hitkGmlenne uypunlufunu

suflamakls yitkinmlodis.

4.5. Portfty saklavicis:;
a} Fona &3t varhklann aym ayr, fona aidiyet: agikea beili olecak, keyip ve hasara uframayacak

sekilde saklanmasim sajiar,
b) Belge ve kayyt ditzeninde, fona ait varhklan, hakban ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

dilzenli glarak iakip eder,
c} Fona ait varhkian vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinds tutamae ve kendi

akulerivle ilizkilendiremez.

4.6.a) Forlfdy saklama hizmetini yorblen korules, yikimlGliklenoni yvernne petimmemesi
nedentyle Kurvce v kafma payr sahiplenne verdifs zararlardan sorumiodur. Kurueu, Portfty
Saklayicismdan; Porlfdy Seklayiciu da Kuruev'dan, Kanos ve Saklama Tebligi hikGmlennin hlddi
nedeniyle dofian #ararlann giderilmesini taiep etmekle yikomiddir. Katlma pay: sahiplenmin Kumen
veya Ponifoy Saklayicsina dava agma hakks sakldir.

b) Porfoy saklavicisi, porifoy saklama hizmeti verdigh portfdylerin yonetimimden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararfardan sorumiu degildir,

¢} Pordfy Saklavicisi, 6362 savilt Scrmaye Pivasasi Kanun ve ilgili difcr meveuatisn
kaynaklanan yoktmldloklerini yerine gefirmemesi nedeniyle katnlma payr sahiplenne kargi

sprumiudur,

saklayicin, saklama hizmetinin fonksiyonel we hiveracpk  olarsk  digsr
mlmast, potansiyel shar gatigmalsnmn  dizpin bir gekilde belirlenmesi,
siyorsa ydnetilmesi, pbzetimi ve by durumun fon yatinmalanna agiklanmas
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kaydiyla fona portfiy degerleme. operasyon ve muhaseba hizmetlen, katilma paw aliim satamina
aracilik izmeti ve Kurulea uypun gorificcek diger hizmetleri verebilir,

4.8, Portfoy saklaycis her gin itibar ile saklamaya konu varhikclann mutabakanm, b
variiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucy veys yaunm ortakhgs ile vapar.

4.9. Ponfiy saklayvicas portlBy saklama hizmetini yoritirken  karpilgabilecefii qukar
cangmalarinin tanimlanmasin, Snlenmesini, vonetimini, plzetimini ve agiklanmasmn saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla ylikimlGddr.

4.10. Kurueu'nun Oclned kisilere olan borglan ve yikimliihiklen ile Foa'un aym felinci
kistlerden olan alacaklan birbirlerine kary mahsip gdilemez

4,11, Porifty ssklama hizmetini yoriien korulug, ylkombilQklerine yering getimemesi
nedenivle Kurueu ve katlma payr sahiplenne verdijl zavarlardan sorumludur.

4.12. Kuruco, Portfoy Saklayictsindan; Portiy Saklayieis) da Kurucydan, Kanun v Sakiama
Tebligi hikomlerinin ihidli pedeniyle dofen warariann giderilmesim talep etmekle yiikimlGddr.
Kanlma payi sahiplerinin Kunecu veya Pontiy Saklaycisina dava agma hakckr saklidir,

4.13. Ponfoy saklaycisy, portfoy sakiama hizmeti verdifi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki [yat hareketlerinden kaynaklanan zarariardan sorumlu defildir.

4.14. Porifoy Saklayicis, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve tlgih diger mevzuaiian
kaynaklanan yiikiimlDliklermi  yerine pelirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplenne karp
sorumbudur.

4.15. Ponfty saklama siizlesmesinde portioy saklayscisimn Kanun ve Saklama Tehlig
hitkimler! ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsanum daraltic hitkiimiere yor verilemez,

V. FOM BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI]

5.1. "Fon Porifiy Defieri”, portiSydeki varliklann Finansal Raporiama Tebligi nde belirlenen

ilkeler gergevesinde hesaplunan deferlerinin toplumidir “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfuy
Dwgerine varsa dier varlklann cklenmesi ve horglann disilmest suretiyhe hesaplanir,

s.2. Fon un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma baliinmest suretivle
hcsaplomr. Bu deger her haftamn Sal giind fifbariyle {deferieme glini) Finansal Hapuorlama
Tehlifi nde belidenen ilkeler cerpevesinde hesaplamr ve izleyen ig piind hem Tirk Lirast{1L) hem de
amerikan Dolan (1ISD) cinsinden kaulma paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir. Sah gininin
tatil olmas: durumunda, deferleme takip eden i5 piininde yapilir ve izleyen i plink [lyas ackianr. A
Cirubu fon katlma paylanmn birim pay deferi Tork Lirss: (TL) cinsinden, B Grubu fon katiima
paylarimn birim pay deferi Ameriken Dolan {USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir, B Grubu
paylarn Amerikan Dofan {USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deferleme glini saal
15.30°da TCMB iarafindun ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alis kura
kullamler. Higili ginde TCMB tarafindan fiyal ilan edilmemis olmast durumunda ¢n sen ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama yapihir. B Grubu payiann birim pay deferi A Grubu paylar igin hesaplanmig
bigi crinin yukands bahsedilen kura bislinmesi ile bulungr.

. dogal aletler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin likmesi, portfaydeki varhixlann
m, piyasamn, platformun kapaunes, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecck
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arpzalar, girketin mali durumuny cikileyebilecek tnemli bir bilginin oriaya qkmas pibi olafaniistd
durumiann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslorinn tespiti husuumda Kurucy nun yinetim
kurutu karar alabilin, Ayrca siz konusu alaylarla ilgiki plarak KAP 1 apkiama yapilir.

5.4, 5.3. numaral maddede belintilen durumiarda, Kurulea uypun porilmesi halinde, kanlma
paylannin birim pay dege rleei hesaplanmayabilir ve katdima paylarmn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Deperleme csaslannd ilizkin olarak, Finansal Raporiama Tebliffi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurueu yonetim kurulu karan ifc belirlcnen degerleme esaslan asafndaki gihidir:

55.1. Poriféye alinan varbkler alim fiyatlariyla kayda pegirilir. Yabanci pard cinginden
warliklarin ahm fiyat sstin alma glintndeki yabanci pam cinsinden degerinin TCMB déviz saiy kuru
ile carpilmas suretiyle bulpnur. figili varhigin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas durumunde ise ven safilayic Dloomberg'in ilgili sayfalanmdan alinen diviz matrg
fivatlars kullantlr. S8z konusy para birimi igin Dlpomberg in ilgili sayfalanndan Tiirk Lirasi cinsinden
fiyal clde edilemiyar ise Lollanitzeak kur “gapraz kor” sekiinde hesaplamr.

Gencl Esaslar:
Al tarihinden baslomak Gzere portfaydeki varlikiardan;

2) Borssda ighem piirenier deperleme glninde horsada olusan on sOon 2Eans apirhkl
ortalama fiyal veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapaniy SCARs uygulamas:
bulunan pivasalarda igiem ghren vardiklann defericmesinde Kapants seansinda olusan
fivatlar, kapams s=ansinda fryanin olugmanmas: duruminda is¢ borsada olegan en son
seans apuriikl ortzlama fyatlar kullamlir.

b} Borsada ishem girmekle birlikie degerleme glininde borsada alim satima koo olimayan
paylar son igiem warihindeki borsa fyatyla; borglanma araclari, ters repo vé repolar son
iglem giniindeki ig verim orant ile deperlenir,

¢} Fon kaulma paylars, degerlemne glini itiburtyla en son agikianan fivatlan esas shinarak
deferlenir

dy Vadeli mevdual, bilegik [iz oram kullanitarak tahakkuk eden [aizin anaparayd
cklenmesi suretiyle deferlenir.

) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgill yabane) para igin belirlenen
diviz ahs kuru ilc deferlenir. figili varlgm TCMB tarafindan alim satima komu
olmayan bir para cinsinden olmast durumunda ise veri saflavice Bloomberg'in ilgik
sayfalanndan alinan diiviz ahs fiyatian kullambr. Stz kpnpsu para birimi igio
Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tiick Liras cinsinden fiyal clde edilemiyor isc
kollanslacak kur “gupraz kur” seklinde hesaplanir.

abanet Sermaye Piyasasi Araclars VE uridiin i L] ] K 11
Aracian:

Horsada iglem goren yabane: yatinm araglar ve yuridig horsalarda iglem goren Yatirmm arag il
igin Torkiye Saati ile (T%1) 17.30%a kadar 562 komusy yatirm araciin iglem pordifl borsa Kapanmeg
iz yukanda helirilen esuslara uygun olarak defetiome yapilir, TSI 173072 kadar soz konusu yahnm
aracimin iglem gordGgn ilgili horsa kapanmanis isc asapida yeralan deperleme craslan uygulamacakiis.

&) “Yabanct Borclanms Araglan®, sEyrobond™, *Yabanc: Kirz Sertifikalar™,
wyurtdismda lhrag Edilmis Kira Sertifikalar™nin deperiemesinde, Bloomberg ven
-TC grtem chronlarmids TSI 16. 15-16.45 arasmda agtklanan temiz fiyal fzerinden alig ve

s 6ol e kotasyoniannin orlalamasing {mid fivat). birikmiy olan kupon faizinin eklenmesi
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deficrierne hyahina ulahr. Alig veya satiy kotasyonu bulunmamas: duruomunda veya
tam 1§ pind plmayan plinlerde ise deferdemede kullamlacak fivat, e Goock 15 gind
deferlemede kullomlan fiyattmin ertesi i§ glinine ig verimle tedetilmesiyle bulunur.

B} *Yabana Ortakhk Payr”, “Yabanco Borsa Yeatinm Fono Katlma Paylan™,
*¥Yabano Yatirim Oriaklifs Payvlan®, “Amerikan ve Glebal Depo Sertifikalar
(ADRAGDR) " mun degierlemesinde. Bloomberg veri dafiim ekranianndan TSI 1730-
| &.00 saailer: arazinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) {Iglem Hacmi
Aguirhikh Ortalama Fiyat) kullamtacaktir. Defierfeme pond fival pegmemesi halinde
veva 1am i5 plnfl olmayan plinlerde bir dneceki is gint kullamlan degerleme (ivan
kullamlsr.

¢} “Yubana Organize Piyvasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli islem
Stzlesmeleri™nin deferlemesinde, Bloomberg veri dagimim ckranlanindan TSi 17.30-
1B.00 saatlcri erasinda alman Oyuliar kullsmiscakur Degerleme giind borsada islem
gesmemesi halinde veya tam iy giink olmayan giinlerde bir dnceki is ginil kallanilan
deferleme Ovalr kullanilir,

d) Ancak olaganisti dvrumlann meydana gelmesi durumunda veyas yaefkig ssat
uygukamalan redeniyle Kerucu Yénetim Kurulu kaman ile deferlemede kullanilacak
Mivatlar yukarvds yer alan saatler disinda da Bloomberg ven dagitim ekranlarmdan ya
da farkl ven dagitim kanalanndan almabilir.

Yapmlandirl Yalirim Araclar:

Yapilandindmis yatinm arsglanmn deferlemesinde borsada ilan edilen fiyal kullanilir. gili
kiymette iglem pegmemesi halinde son fiyal (borsada hig iglem pegmemesi halinde nitclikii
yaunmeilara arghalka arz fiyat) kullamlr. Borsads islem pormeyen ancak veri dagium kanallan
arscthiiyla fivan ilan edilmis yapilsndimlmuy vaunm araglan igin degferlemede veri dafstrm
kemsllarinda en zon iktan cdilen Oyat kullambic,

Kredi Temeppiidiine Davah Borclanma Araclan ve Henzer Yamdaki Berglanma

Araclan:
Kredi temerrildiine dayah borglanma arsct ve/veya benzer yapedaki borglanma araglan icin

borsads islem pirme gam aranr. {lgili varhiklanin deferlemesinde borsads gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagiim kanzllan arciliiyla ilan edilen glncel fiyatlar kullambr.

i];ri Valirlii Borclanma Araclan ve Alhn Istemieri:

{lert valarla alinan varlikiar valar tarhine kadar portfdye dshil edilmez. lleri valiirli sanlan
varliklar ise valtr tarihine kadar portfiyde kulmaya ve defierlenmeye devam eder. Iglemn tutarlan ise
valér tarihine kadar takastan alecak veyn takasa bore nlarak takip edilir. ller vaitrlt varisk alim/satim
sézleymesi ayn bir vadel islem stlcgmesi olarak deferlenir. lieri valorli ﬂﬂtﬂmmi]{d&ﬁ:ﬁ_ alig ve
sats iglemierinde aynt yontemic hesaplamcken iglem ahg ise pozitif (), saleg ise negatif {-} bir defer
olarak portfoy deperi tablosuna yansiulir

lleri valorld stvlesmenin konusunun borclanma armact olmas durumunda  der -.ra1lm_-ir.l
siizlesmenin degerd; borglanma aracimin vade sonu degerinin v {varsa) pelecek kupon dﬂﬁcr_]ennm,
siizlesmeye konu borglanma aracmm piyass bilegik faizi kullamlarak iglemin valir tarihine 1skonto
edilmesi ve bu degierlerin tnplanmas ile bulunur, |fesaplamada stzlegmeye konu borglanma aracimn
bilesik faizi olarak; varsa defierleme gintinde BIST Dorglanma Araglan Piyssesinda valor iarihi
i iaanlar tarihi ilc aym olan islemlerin agirhikh oralama fuiz oram, yoksa degerleme gﬂnﬁnd;:
a Araglar Piyasasmda ayni glin valorld gergeklesen iglemlerin afirhikli onalama faiz
relanma eracimin én son aym glin valori olarak islem grdf0 glindeki aym giin v:nlﬁrl_u
parlikh omalama faie oram, bu da yoksa borglanma aracimin thrag tunhindeki bilesik faiz
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leri valtrld stelesmenin konusunun altm olmast durumunda degeremeds kullanilacak fiyat
olarak varsa deferleme giinGnde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinda iglemin valor tarhi ile aym olan
islemierin aichich onalama fiyat, yokss deperieme gintnde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinds
ayni glin valGrid gergeklesen islemlerin apirhkh ortalama fyat, yoksa valdr tarihinden iglem tarihine
gidilerck bulunan ilk aymi gin valdrld iglemlerin afiThkh ortalama fivaty, bu da iler valtrid sozlegmede
ver alan fiyat kullanihr.

Borsa [h Ters Re i
Raorsa digi repo-ters ropo soziegmelerinde deferleme ilgili sérdesmede helirlenen faiz orani ig
verim orant clarak kullanitarak deferleme yapilir,

arsd otc (Hmavan Bo mx A 1 ve Ki ertifi
Rersava kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertikalanindz degerlemes gl menkul
kiymetin satn alma lmiz grant i verim: orani kullzmiarak deferleme yapilir. Su kadar ki, menkuiin
vadesinden Bnce fon taralindan aym menkulde ahm veya satim islemi yapiimas durumundan i¢ verim
orant olarak kullanilacak faiz en son yapilan iglemin faiz oram ofarak giincellenm.

z 5.2, Borsa Dist Térev Arag ve Swap sizlegmelerine iliskin defericme;

Borsa disi tiirey arg ve swap sozlegmelerinin degeriemesinde ginee! fyat kultamlir. Portfaye
sl agamasinda borsa diyp forward, opsiyon ve swap sfizlesmelerinde piincel fiyal ofarak kargs araftan
shinan fiyal kotasyonu kublambr.

Alis tarihinden baglamak Urere portithydeki borsa dis: tiirev arag ve SWED stivlesmelerinin
deferiemesinde;

di 15 eleripde giincel fiyat olarak karg tarafian alinan degerleme fiyah
kullenhr. Borsa dip opsivon stzlesmeleri igin fonun fivar asiklame dénemlerinde; deferiemesde
kullamimak lizere gines! pivasa fiyainn bulunmadig durumlarda ve kars tarufian defierleme fiyau
alinamadifn durumiarda teonk fyat hesaplanarak deficrieme yapilic Teorik fiyal; Rlock&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simalasyonu gibi genel kabyl phrmily yomtemicrden,
opsiyon sizlegmesinin yapisina ve dayanuk varhga uypun olam kullandarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsiyon sDzlesmesinin yapisina ve duyanak varhga ghre Dloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan ya da uygun poralebilecek diger hesaplama aractan/yazihimlan  kullanifacaktr. Bu
yamtemlerle ¢lde edilen ve 130 baz puaniik yizdesel prim alig/satis kotasyoma varsayimi ile hesaplanan
sl (bid) veya satig (ask) fiyaty wullan:lacaktir. Degerlemeds, dayanak varlifin spot fiyah olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan csaslar gergevesinde belirlenen fivatlar kullanilir, Farkh ve daha kamnapik yapida
gpsivonlanm kulianilimasi ya da deferleme igin olugabilecek difier unsuriar durumunda ize. deferleme
icin cn uygun yonlem kullamilacakir

Rorsa dis: forward sizlesmelerinde ve Borsa dis) dbviz swap sozlesmelerinde gincel fiyat
olarak dayanak varhifan spot fiyat baz ahnarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yaphir.
Teorik fiyat; dayanak varhgm 5.5.1 maddesinde yer alen esaslar gergevesinde belirlenen spot fryvat
kullamlarnk, degerleme giini ile forward iglemin vade tarihi erasindeki gin sayr ve ilgili pars
hirimlerinin pivasa [aiz oranlan kullamilmak suretiyle hesapleno. Su kadar ki dayanak varlyp déviz
olan bu tarz isiemlerde veri saplayici Bloomberg'in igilt sayfalanndan forword deferleme icin
hesaplanan deperler veya uygum piiriilen benwer ilgili programiardan  forward degerleme win
deperler piincel fiyat olarak kullambir

P cBzlcsmelerinde gincel fiyat olarak karg: tarafian alman fivat kullamibr.
%o dipdr swap stizlegmeleri igm fonun fivat apklama donemlerinde; degericmede kullamimak
oiingel pivasa fiyatmm bulunmadigy durumbarda ve kargl taraftan fivat alinamadif dunnn‘:g,nl_d
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teorik fiyal hesaplanamk deferleme yapalir. S8yle ki; swap sbzlegmeler nitelik agismdan pek pok farkl
lorm alunda yapilabileceginden, swap sizlesmelerin deficricmesine esas teskil eden verel faiz, yabano
para. cinsinden dowviz, ddviz kurlan ya da difer deferleme fakiGrlen hakkindaki bilgiler
belpelendinlecek olup, teonk fiyal hesaplamazinds, stzlesmenin konusuna gire whvil fiystlamam
yontcmi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yimemi gibi bupiinkl defier hesaplama yontemier
ile stizlegmelerin niteligine uygun diger genel Xabul gbrmiis tweorik fiyatlama véntemlen
kullamlacakur.

Dayanak varipu'varhklars para binmi olan borsa dige forward, opsivon wve swap
sozlegmelennde deferlemede iigili pora binminin spot fivan olarak deferlemedceki islem yoniine pére
TCMB Dévie Sabts Kuru veya TCMB Diéivie Alg Koru kollambr jigili para biriminin TCMB
tarafindan alim satrma konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise islem vinineg poire ver
safitayici Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alman diiviz alig veya diiviz satig fiyatlan kultamibr. S8z
konusu para binimin 15 Bloomberg in ilgili saylatanndan Tiirk Lirss sinsinden Dval elde edilemiyvor
ise kullamlacak kurlar “gapraz kur™ scklinde hesaplanr.

5.6. Borsa dizinda taraf olunacak soziezmelere iligkin olarak azagudaki ezaslara uyulur:

Ruruco nexdindeks Risk Y onetimi Bictrmi tarafindan borsa dop [0rev arag stizlesmelerninim “adil
bir fiyat” icedp icermedifi ve strlegmelenin portftye dahil ediimesinden sonm karp tareftan alinan
fiyatin uygunlufiu; opsiyon sizlegmelen 1gin Black&Scholes modeli, Binomial model veyn Monie-
Carlg simillasyonu gibi genel kabul pirmiis yontemler kullanilarak, forward siizlesmelen icin dayanuk
varlifin 5.5, maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirionen spol fival kullamiarak, degerieme
giinl ile forward islemin vade wnhi arasindaki ghin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kultamlarak, swap selesmelen igin stzlegmenin konusuna gore tahvil fivatlamas yintemi (IRR),
FRA {Forward Rate Apgreensent) yontemi gibi hugliinkt defer hesaplama yiintemlen ile sézlesmelicnn
nitelifine uygun diger pencl kabul gérmis teortk liyatlama yontemlen kullamlarak ve Kuruc ydnelim
kuralu terafindan kabul edilmiz Risk Yinetim ProsedGri"nde belinilen limitler ve kuraliar dahilinde
kantral edilir. Kontrollerde kullamian teonk (iyal hesaplama ydntemiering iligkin esasiara ve dayanak
varlik spol fyatlasmn belirlenmesine - iligkin esasiara isbu izahnamenin 3.5, maddesinde yer

verilmigtir.

Rorss dis opsiyonlar sbzlesmelerine iliskin olarak, karg tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi larafindan hesaplanan fiyval karmlaginlic. Verilen kotasyon ile hesaplanan fyat
arasmdaki farkin fon aleyhine %020°den {azla olmes durumunda, stzlegmenin karg tamafimn
kotasyonunu hesaplenun fiyat yontinde %020 farkn aluna gekecek gekilde gilnecllemesi istenir. Kargi
taraftan alman son fivatn belirlenen %620k limitin dignda kalmas durumunda, Risk Y onetimi Birimi
wrafindan Yonelim Kurulu bilgilendirilic ve yonetim kprulunun karan ile alman son fiyat Ozerinden
islem perceklegtinilic ve degeremede bu fiyat kullandr. Belimlen yazli ve gerekeeli bilgilendirme
elektronik oramda hazrlanabilir,

Borsa diminda taraf olunecak repo-ters repo stizlegmeleninin herthangl bir iliskiden
eikilenmeyecek sekilde objektf kogullards yamimas ve adil bir fiyst igermesi zoruniuder. Bu
halamdan borse disinda taral olunacak repa-tors repo sdzlesmelerinin faiz oranlanme borsads iglem
giiren benzer vade yapisina sahip stzicgmelerin faiz oranlanmin dikkate alinarak belirlenmes esastir
Buna iliskin kontroller Kurueu ¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Horglanma Araglan
Pivasas: Repo-Ters Repo Pazan™nda olusan faiz orantan, ilgili vadede BIST Hun;._!z!u!m Ar:m;]an
Pivasas, | Ters Repo Pazan'nds iglem pegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birlifi taralindan
i [iras: referans faiz oram uypulamasimda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak

| yakinsama yiintemi ile eide edilen teorik faiz oranlan bue slinarak, Kurucu
findan kabul edilmis ¢ Kool Prosedini’nde belirtilen limitler ve kurallar

g

] AP P

ey i
SORTEOY YONETIMI AS.
l'g F-.l"."

F



VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katima paylari sadece doceden belirlenmiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmiy
fonlar olarak adiandinlan “Ozel Fon" nitelifi tagimekiadir. Fon katima paylarimin tahsksll
olarak satilacag kisiler Kurucu farafmdan /0172023 tarih ve Mhs — 029 yam ilé Kurul'a
hildirilmigtir.

Fon katima paylar A Grubu ve B Grubu olarek iki gruba aynimighr. A Grubu paylarin
alum satrma Tirk Liras (TL), B Grubu paylarm alm sghmmr ise Amerikan Polan (USD)

fizerinden gercelklestirilir.

Fon satis baslangg tarihinde bir adet B Gruba paym nominal fiyat (birlm pay deeri) 1
Amerikan Dolar (USDY, bir adet A Grubu paymn mominal fiyat: {birim pay defieri) isc bir dncekd
is gilnlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) doviz alis kuru esas ahmarak
hesaplanacak | Amerikan Dolan (USD) karsilsfn TL dir. Takip eden giinlerde fooun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayising bolanmesiyle clde ed ilir. Fon birim pay
deferi yukarwda belirlenen pay gruplar gercevesinde, bagh oldufm pay gru bunz gire Tark
Lirgs: ve Amerikan Dolan (USD) ciasinden hesaplanr ve ilan edilir.

B Grubu paylann Amerikan Dolan (USTH cinsinden deferl; flgili giin i¢in hesaplanan TL
cinst pay fiyatimn TCMB tarafindan saal 15:30"dy flan edilen ghsterge nitelifindeki Amertkan
Dolzar (USD) doviz alis kuruna bilEnmesi surctivie tespit edilir.

TL ve USD sdenerck satm ziman fon paylarmmn fona iade edibmesi durumunda Sdeme
ayni pars birimi cinsinden yambr.

Fonun sates baskangg tarihi 85 /0% (2083 dir.

6.1. Katilmu Pay: Ahm Esaslan

Yaunmelarm deperleme gilnil saat 1530% kadar verdikler]l katilma payr alm falimailzr,
\alimatm verilmesini takip eden ik hesaplameda bulunacak pey Ayat Grerinden deferlemc giinind
takip eden ilk is gininde yering getinlir. Degerleme giini saal 15.30°dan sonra iletilen talimatlar se,
ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra veriimis kabul edilic ve bir sonraki deperiemede bulunan pay
fival iizerinden takip eden itk i siiniinde yerine getirilir.

&.2. Alum Bedclerinin Tahsil Esaslar

Al talimatnm verilmesi sirasimda, talep sdilen katilma pay bedelinin Kurucu tamafindan
tahsil edilmesi csasur, Alm talimatian pay say:si Y2 da tutar olarak verilebilir. Kuruecr, talimatin pay
sayism olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemes: nedeniyle,
kanlma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %620 ilave mar uygulayarak tahsil edebrir.
Ayrica, katilma payl bedellenim iglem gind tabsil ctmek dzere en son ilan edilen fivata mar
uygilanmak suredivle bulunan tutara o3 defer krymeti teminas olarek kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtlen futar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen
pay sayms fon fiyat apkiandiktan sonra hesaplanir.

*T@ u katlma payr alum lalimah karstlifmda 1ahsil edilen tutar, jular ile tahsilatin yapudifi
“ %, Bhna Deniz Portfy Para Piyasas: Fonu ahinurak katrlma payn alimunm gereoklegecedi

.]{uﬁ'u:u tarafindan nemalandirilir.

]




B Grubu kaulma payr ahim  taliman  kKarghfmda tahstl  edilen  tutarlar  ase
nemalandirimayacakir.

#3. Kanlma Pay: Satim Esasian

Vaunmeilarm belidenen defierleme glninden 2 (ki) isgind éincesi saat 15.307ye kadar
verdikleri kat/lma pay) satim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fival dzerinden yerine getirilir. Degerleme pninden 2 (iki) isglini Sncest saai 15.307den sonra
iletilen talimatlar ise ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra veriimis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat fizerinden yerine getirilir.

.4 Satim Bedellerinin Odenme Esasian

¥ anima pay1 bedelleri; satm talimatin degerleme piinitnden 2 (iki} iggtnd dncesi saat 1 5.30"ye
kadar veritmest halimle wlimatin veriimesini takip eden ilk deferfeme giiniind takip gden i glininde
tidenir. Degerlere plintinden 2 {iki) isgini fnces: saat 1530 den sonra iletilen wlimatlar ilk deperieme
piintinden sonra veriimiy olarak wabul edilir ve bir sonraki deferleme piindnde bulunan pay fivan
itzerinden takip eden is guniinde Sdenir.

6.5. Alim Sanhma Aracilik Eden Kuruloslar ve Alrm Satim Yerleriz

Katlma paylanmin alim satuml kurucunun yan sra kerpeu ile kahdma pay alim sataming
aracilik sozlesmesi imzalarms olun Denirbank AS. tarafindan yaplacaktr. Denizbank A5 'nin
iletistm bilgiler agagida yer aimakiadir.

[Unvan | Adres o ir_;_tuj'l_lﬂﬁitﬂi ' Telefan
Denizhank A5, Genel| Biiyikders Cad. No: 141 rww denizbank com | 0212 348 20 04 |

 Midarliiii ve tim subeler | Esentcpe / Sigli / ISTANBUT. | .

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Gruby ve B Grubs slarak iki groba ayrilmstr. “A Gruba paylar™
fivati Tirk Liras: (TL] alurak ilan edilen ve Tark Liras (TL) cinsinden Gdeme vapiarak almip
satilan paylan; “B Grubu paylar™ ise [iyab Amerikan Dolan {USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolan (USD) cinsinde ideme yapilarak ahmyp satilan paylar: ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda geris yapillamaz, Bu nedente Tirk Lirss (TL) cinsinden
sdeme yapilarak almmiy A Grobu puylar fona jade edildifinde yalirsmc hesaplarina Gdeme
cadece Thrk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolan (US1) cinsinde Gdeme yapilarak almmeg B
Grubu paylar fonu iade cdildifinde ise yatirimce hesaplarins ddeme sadece Amerikan Dolar

{USD) vlarak yapilir.

Pay gruplarma uygalanan yioetim Gereti cramnda farkbhk bulunmamakiadir.

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCLU'™NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun MalvarisFmdan Karnlanan Harcamalar

FFon varhgindan yapilahilecek harcamalar asafida ver almaktadir,

hizmetleri igin Sdenen her tdsdd ficretler,

nukde gevrilmes: ve rransferinde Gdenen her tarll vergh, resim ve komisyoniar,

lerin faizi,

larda ve portfdyden catumlarda Odenen amcilik komisyonlan, {yubanc: para

n giderler TOMB diviz salig kuny fizerinden y’;\ pevrilerek kaydoluoar),
A0 /
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5) Portftiy ylinetim Gereti,

&} Fonun mikellel oldufiu vergi,

7) Bafimsiz denetim kurulugianna ddenen denetim Ooreti,

8) Mevzuat gerefi yapimasi zorunlu Han gidedert,

9) Takvim wyili esas ahnarak Oger ayhk donemlerin son i glndnde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul Sereti,

10 Esik deger giderleri,

11} KAP hizmet bedefi,

12} E-defter (mali muhikr, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile Sdencn hizmet bedeller,

13} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensuba ficreti,

14) Ttizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15} Mevzuat uyannes twinlmas zoruniu defierers iliskin noter onayt piderleri.

i8) Kurulea uygun gorilecck difier harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucrcti Oran:

Fon toplam degerinin pinlik %0,000493 (milyondadfrvirgiidoksantg) [yolik yaklasik 90, 18
(bindeonsakiz)] olugan bir yénetim dcreli tahakkok ettirilir. Bu Gcret ber ay soninu izleyen hir hafta
iginde, kureco ile dafihes grasinda imzalanan sdzlesme cergevesinde belidenen paylasim esaslanina
gore kurmcuya ve dafinbionva fondan Sdenoccktir

T.1.2. Fen Porifoyvindeki Varbklann Abm Satimmna Aracibk Eden Kuoruluslar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyilinde yer alan variklann abm satimma Denizbank A5, (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alm/Satim, RepoTers Repo lslemler, Kiymelli Maden Piyasas: Islemleri) ve Deniz
Yatunm Menkul Kivmetler A5, [Sabit Getinl Meakul Kiymetler, Yurticn Y urtdss Pay Alm/Satim,
RepalTers Repo Iglemlerd, Takasbank Para Piyasssi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi [slemleri, VIOP
ve Euvmetli Maden Pivasasi [slemleri) aracilik etmektedir. S konusu aracihk islemlen igin
uygulanan komisvon oranlan asafida yer almakiadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymeller ve Kira Sertiflkalar: Komisyonu:
) Kesin Alun Saben Islemberi (09:30 — 14:00 arast) Yizhinde 1,375+ BSMY

b) Kesin Alrm Satm Islemlen (14:00 - 17:30 aras:): Yiizbinde 4.20 + BSMY

¢} Hazine Thalesi Islemnleri 0
2y Yurt ici Pay Seoedi Piyasas iglemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alum Satim Isfemieri: Onbinde 2,00 + BEMV
3) Takasbunk Para Piyasas Ijlem Komisyonu:

a} | — 7 glin arps1 vadel: igfemler: Yikrhinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli islemier: Milyonda 2,625 * giin sayisi + BSMV
4) Borsa istanbol Para Piyasas islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * gin sayis + BSMV
5} Repo / Ters Repo Pazari islers Komisyonu:

a) /N lslemler (0430 — 14:00 aras): Milyonda 525 + HSMVY

by O Eslemler {14:00 - 17:30 arasa): Yixbinde 1,05+ BSMV

) CWN Harig Iglemler (09:30 — 14:00 aras ) Milyonda 5,25 * giin say1=m + BESMV

d) O/N Harig lglemler (14:00 - 1730 aras:) Yizbinde 1,05 * gin ssyim = BSMV
&) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20+ B3SMV

‘adcli f5lem Kontrab Onbinde 2,00 + BSMV

Th Binde 1,00+ BEMYV
y Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanci piysss ve borsalards
tirileR iglemler {zerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret 1arifesine ek
‘gc 3 {BSMV dahil) komisyon uygulanr, -
T~
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a) Yurtdis Pay Senedi Iglemlen Binde 2,20 (BEMV Dahil)
b) Threv Araciar | 8 LISD {BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: iglemleri Komisyonu: BIST e ddencn jglem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). lsleme aracihk eden yatmm kurulusuna
gynca komisyon Sdenmemektedir,

7.1.3. Karul Ucreti: Takvim yih csas alinarak, Uger avlk danemlerin son is gintnde Fon'um
net varlik defieri Gzerinden 200,005 (ylzbindebes) oramnda hesaplanacak ve Gdenceck Kurul Ucretd
Fon portitviinden kargilamr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldufu Semsive Fona Al Giderler: Semsive Fon'on Kumulus pideren

ile fonlann katslma payr thrag giderlen haric olmak Gzere, Semsive Fon icin vapilmasi pereken tom
giderler Semsive Fona bagh fonlann toplam defierlen dikkate abinarsk oransal olerak ilgili foniann
portftylerinden kargilanir

715 Karabk Ayrilzcgk TNger (riderler ve Tabmini Tutarlar:
Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve difer giderler agafuda belirtilmigtir. Fon
toplom degieri Gzerinden hesaplanmaktadir.

Fon'dan karmilanas giderler Yolluki (%) |
Yonelim Gergti . 0,18 |
- Kurucu 0.09
- _ Fon Dagitim Kurulugu - 009
Saklama Ueretleri L -
" Diger Giderler (Tanmini) | 060 ¢
Toplam == = 0% |

7.2, Kurucu Tarafindan Kargilznan Giderier
Asapwds tahmini tutarlan gosterilen katlma paylannim sabgma iligkin giderler Ruroeu
tarafindan kargilanacakln

e

Gider TII‘rIi Tutari {TL)
Tescil ve llan Giderlenn | _ 4000

Diger Giderler | 4000 =
TOPLAM | 8.000

Vil FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfiy islctmeciligi Knzangiarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumiar Vergisi Dlizentemesi Apsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

Sinei maddesinin | numarall bendinin (d)alt bendi uyannca, menkul kiymet yatum fonlarinin portity
isletmeciliginden dofan karanglan kurumlar vergisinden 1stisnadir.

r Vergisi Diizenlemesi Aqusmdan: Fonlann portfdy igletmecilifii kazangiun, Gelir

n gegiei 67. maddesinin {8) numarali bendi uyarinca, %l gramnda gelir verpisi

7 P
b |
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5.2, Kalilma Pay:1 Satim Alanlann Vergilendirilmesi

Celir Vergisi Kanunu'nin gecia 67. maddesi uyvannca Sermaye Pivases) Kanumins pbce
kurulan menkul kiymetier yatinim fonlanmn kailma paylanmn ilgili oldufu fona tadesi %410 oraninda
gelir vergiai tevkifatnina tabidir. KVEK nm ikinei maddesinin biringi fikms kupsamindaki milkellefier
ile miinhasiran menkul kiymet ve difier scrmaye piyasas: aract getiriler| ile defier artist kazanclan elde
eimek ve buntara bagh hakian kullanmak smaciyla (saliyette bolunan mikelleflerden Sermaye
Pryasasi Kenununa pire kurolan yaunm fonlan ve yatimm onakbikianvla benzer niteliktc oldupu
Hazinc ve Maliye Bakanhginca belirlencnler icin bu oran %60 olarak uygulamr.'"

(ke yandan, Amerikan Dolar (UISIY) dizerinden ahm sstirn gergeklestivilen B Grubu

yatirim fonw Katdma payiarioin divie cinsinden aoapars Kur farky  pelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Malive Bakanhg? nmn ilgili diecolemelen dikkate almir,

Gelir Verpisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaralr bendi oyarnca fon katilma
pavlariun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yallik beyanname venimez. Ihger gelirler nedeniyle
beyvanname verilmesi halinde de bu gelirier beyannemeye dahil edilmez. Ticari ijletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelivler, bu fikra kapsam disindadr,

Kurumbar Vergisi Kanune Gecici Madde 1 uyannace dar milkellel kurumiann Torkaye'deka 15
verlerine atfedilmeyen veva daimi temsilcilerinin aracilifn ofmaksoan clde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmay kazanclar ile bu kurumidann lam
mitkellel kurumlara ait olup BIST 12 isiem giren ve bir yildan faxla sdreyle elde tutulan pay
senetlerinin clden gikanimasindan safilanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah (ikrasimn alting
paraprafl kapsaminda vergi kesintizine bi twtulmayen kazanglen ve bu kurumlann daim’ temsileileri
araciligiyla olde cptikleri tamam gegiel 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine 1851 tutulmuy
kazanglan igin yilltk veya Geel beyanname verilmez

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yihidir, Ancak ilk besap dinemi Fon'unt Kurulug tarihinden
baslaysrak o yilm Aralik ayimn senuna kadar olan stirodir.

9.2. Finansal tablolann bagnmeiz denetiminde Kuerulun  bagimsiz denctimle i!gE!i
diizenlemalerine uyulyr. Finansal wablo hazirlama yikom|dliginin bulendugn ilgili hesap dineminin
gon gind itibaryla hazwlanan portfiy raporian da finansal rablobarks birlikte bafimsz denctimden

gogimilir.

9.3. Fonlar wsliye tarihi itibanyla Geel bogimsiz denctime tabidin. Kuruew, Fonun yilhik
linansai (ablolann, ilgili hesap dncminin bitimini takip cden 60 gin iginds KAP 12 ilan eder. Finunsal
1ablotann on bildirim ginGnin resmi tatil ginine denk pelmesi halinde resmi tatil ginded t2kip eden
ilk 15 giind son bildirim tarthidir.

9.4. Semsiye fon igtiziifine, bu irahnameye, bafimsiz denefim raporuyla _l:lirﬂm: finansal
raporiara (Finansal tablolar, seromiuluk beyanlan) fon giderlerine iftskin hﬂ_g‘llE!‘e,.‘ fonun risk
. doge guiunan kemisyenlura, varsa performans licretiendirmesine ligkin hllgllu': ve fon
;.1 gn aciklanmas: gercken digec bilgitere fonun KAP'ta yer atan slrekli bilgilendirme

dan (www.kap.org.tr) ulaplmas mimkiindar.
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%.5. Finansal mporar, bafimsik denetim aporuyla birikie, bafmaz denetim korebesuny
temgil ve ilzama yetkili kiginin imzazim tasivan bir yaz ekinde kurucuya vlagmasindan sonra, kuricu
tarafinden (manzal mporiann kamuya agtklanmasina iligkin y6netim kurulo koranna bafilandid tarihi
izleyen altingi i5 glindt mesai saati bitimine kadar KA P ta agiklanir. Finansal tablolar avrica s6z konusu
agiklamay miiteakio 10 is giind igerisinde katlma payi sahiplerine en uygun haberleyme vasitasiyla
ghnderilir.

9.6. Ponfily meporfan disindaki finansal raporar kamuya agiklandiktan sonra, Kurocu nun
resmi fntemet sitesinde yavimlamr. Bu bilgiler. ilgili mitemet sitesinde en &z bes yil siireyle kamuya
actk tutuler, 552 konusu Mnansal rpordar avi zamanda kurucunun merkezinde ve Kablma pay) saiis
vapilan yerlerde, yatinmedann incelemesi igin hazir bulendurulur,

4,7. Yatmme:lann yaunm yapma Karsnm efkileycbilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektireoek nitelikte olan izahnamenin L1.1., LEZ.0, UL HE V.55, V5.6, VL (6.5, maddesi harig),
V11.7.1. {aracihik komisyonlarina iliskin alt madde haric) nolu bélimicrindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelencrek onaylamr ve yapdacak izahname defligiklikleri yirlirliife giniy tarihinden en oz
30 giin Snce katlma payr sshiplerine en uygun haberlegme vamtasiyla bildirilir. lzahnamenin diper
bSltmlerinde yapelacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmakmizin kurucu larafindan yapilarak
KAP 12 ve Kurucue'nun resmi internet sitesinde ilan ediliv ve yapilan defisiklikler her mkvim yil
sonunu izleyen alt i5 glind wwinde toplu vlarsk Kurula bildirilir,

9.8 Fona thiskin olarak rekiam v ilen veriiomes

9.9. Poriftiye yapilandmnlmis yalinm araci dahil edilmes! halinde 38z konusu yatim aracinin
penel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigt muhtemel riskler aynca KAP ta agiklarur,

9.10. Borsa dest mepo-ers repo igiemicrinin fon periféyane dahil edilmes: halinde en geg
sizlegme tarihini 12kip eden is gilnd icinde sizlesmenin vadesi, farz orant, kary tarali v kargi tarafin
derecelendirme notu KAP 2 aqiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10, 1. Fon; .
- Bilgilendirme dokdmanlannda bir siine Sngdnitimily ise bu sdirenin sona enncst,
- Fon sGresiz ise kurucunun Kurulun wygun griisind aldikian sonra alu ay sonmas igin feshi
ihbar etmesi, ]
- Kurocunun faaliyet sartlanm kKayhetmes:, 1 )
- Kurueunun mali durumunun saahhitlering kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas clowesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mah yilkimlihiklerini kargilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle fonun
devaminn yatwimellann varenna olmayacagmm Kurulca tespit edilmiy olmast
haltefinde sona erer _
Fonun sona crmesi halinde fon portféyiinde yer alan varhklardan borsada wglem gtirenler
rsada islem gérmeyenicr ise borsa diginda nakde dondstirilte.

'Tﬂgi malvariif, igt@zik ve izshnamede yer alan ilkelere glire tasfive edilir vo maaliyve

ima ey sahiplerine payian oramnda dagihe. Tasfiye dururmunda valmzes katrima payi
q@&m@pi]abﬁin 17, -
- a0 : ; v
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18.3. Tasfiye iglemlcrine iligkin olarak, Kurveu'nun Kurul™un uygun porigini aldiktan sonm
& ay sonram igin fesih ihbar etmesi durumumda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylammn bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satiglart yamlarsk clde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payr ahm satimi yapan kuruluy nezdinde
aiilacak hesaplarda yatinimeiar adina ters repoda veya Kural (arafindan uygen gérilen dier sermaye
piyasasi araglarinda nemalandmbr. Fegih ihbarindan sonra yeni ketilma payr ihrag edilemez, Tasfive
antiidan itibaren highir katlma pay: thrag edilemer ve gert ahnamuaz.

104, Kuorucunun iMasi veys tasfiyesi halinde Kurul, fonu pygun piirecegi baska bir porifay
yonelim sitketine tasfive amacivla devreder. Portfoy Sakloyoisiim mali durumunon ahhiitlering
karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kuruco fon varhge Kurul
tarafindan uygun gtrilecek bagka bir poriiby saklayicosing devreder.,

1.5, Tasfiycnin sona crmesi Gzerine, Fon adinin Ticarst Sicili'nden silinmesi igin keyliyet,
kumicu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirifir, du durum Kurul®a bildinlir.

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucwo ile kanlme paye sashipleri erasindekt ibskilerde Kanun, ilgili mevzust ve icilizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hiilerde 11/1/2011 tanhh ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanunupon 502
ild 514 iinci meddelent hiikGmlen kyvasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendiome dokiimanlarinda beliniilen esaslara piire tespit
edilen katilma payiun birim pay degerine yansir, Katima payt sahipleri, paylanm Fon®a geri
sattiklarinda, eflerinde tuituklan siire igin fonda olusan kardan paylarm: alm:g olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynca temettll dagitinu =iz konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan misteri bazinda MEKK nexdinde izlenmekic olup, tasarmul sshiplen
¥ pruco’dan veva alim satima aracihk eden yatimm kuruluslardan besap durumian hakkonda ber zaman
hilgi talep edeblirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIS

12.1. Katilma paylan fon izghnamesinin KAP™a yaymmin fakiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatinmalara sunulur,

12.2, Fon kaulma payian sadece Gnceden belirlenmis kisi veva kuruluglara ahsis edilmig

ﬁ:mlar vlarak sdlandimlan “Owel Fon' nitelifindedir. Fon katlma paylannin tahsisli olarsk satilacaf
u tarafindan 30/01/2023 tarih ve Mhs ~ 029 sanl yam ile Kurul'a bildinimigtis.

«-T. , _ _
E!: Kanlma paylan karsti@s yatwimeilardan toplanan para, takip eden 15 ginil izahnamede
Earluklm ve iglemlere yatinbir,
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ver alan bilgilerin dofruluguny kenuni yetki ve sorumluluklanmiz cercevesings
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