DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. SEMSIYE FON’A BAGLI
DENiZ PORTFOY ANATOLIA AGRO HiSSE SENEDI SERBEST OZEL FON (HISSE
SENEDi YOGUN FON)’'UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
409441 sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy Anatolia Agro
Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun' katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 13../.04./2223 tarihinde

onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmailara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiizigi, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayih Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon Deniz Portfoy Anatolia Agro Hisse Senedi Serbest Ozel Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Deniz Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.5.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirliige  konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

.. |iliskin ek ve yorumlar
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhi@idir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Deniz Portfoy Anatolia Agro Hisse Senedi Serbest
Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Adr:

Baghi Oldugu Semsiye Fonun Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirtine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadur.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portfiy Saklayicist’nin
Unvani: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi: . 0212 348 20 00

Portfoy Saklayicist Denizbank A.§.’nin__. . _
Merkez adresi ve internét sitesiy7 ™ ™ "] Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/Istanbul

d.o= N | www.denizbank.com 4
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| Telefon numarast: | 0212 348 20 00 |

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytirlitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon’un yatim stratejisi Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST te iglem
goren ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylarina iligkin endeksleri takip etmek {izere kurulan borsa
yatirim fonlar1 katilma paylarina yatinlir. Fonun yatirim amaci agirlikli olarak BIST te islem goren
ortaklik paylarma yatinm yaparak Tirk lirasi bazinda kazang elde etmektir. S6z konusu yatirim
hedeflerine ulagilmasi amactyla fon portfdyii, yatirim ongoriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar
alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan
bir portfoy karmas: seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portféyiine kaldiragh
olarak dahil edilebilir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamh
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklart paylari hari¢ olmak {izere BIST te islem goren ihragci
paylarina, ihragg1 paylarma ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sozlesmelerinin
nakit teminatlarina, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri
ile borsada islem goren ihrag¢1 paylarna ve pay endekslerine dayal araci kurulus varantlarina ve
ihragg1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin
dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsanminda takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonu paylarina
yatirilir. Teblig’in 24 lincii maddesinin besinci fikrast hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak simiflandimnlabilmesi icin giinliik olarak gerekli olan sartlar
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimetlarin ve/veya yatirmm fonu
katilma payr ahm satimimi yapan kuruluslarin tabi olacagi tim yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinden de Kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

Fon yukaridaki yatirim stratejisinde belirtilen varhk ve islemler diginda, yatirim &ngoriisi
dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi diger para ve sermaye piyasasl araglarina, Kurulca uygun
gorillen diger yatirim araclarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yatirim yapabilir. Fon portfdytine, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk ve

islemler dahil edilebilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon™un, katilma paylar1 sadece nitelikli yatinnmeilara satilacak
serbest fon niteliginde olmasindan dolayr yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde
herhangi bir sinirlama ve yonetin Kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portfgyiinde yer alabilecek s6z
konusu varliklara, iglem_l"ere,__._,s{sz_leslm‘eleréIve yatinm araglarina detayh olarak asagm/}ff/r"
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a)

b)

c)

d)

D)

TL cinsi varhiklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas
islemleri, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari, yurtdigi ihraggilarin TL
cinsi menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlari dahil yatirim fonu
katilma paylari, yatirim ortaklig1 paylari, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatls
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, varliga dayal1 menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul kiymetler, yapilandirilmis yatirnm/borg¢lanma araglari, kira sertifikalar,
varantlar, sertifikalar ile TCMB, T.C Hazine ve Maliye Bakanligi, ipotek finansmani
kuruluslan tarafindan ihra¢ edilen para ve sermayc piyasasi araglar1 fon portfoyiine dahil
edilebilir.

Déviz cinsi varhklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlig, il ozel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya Tiirk 6zel
sirketleri tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya dzel sektorleri tarafindan doviz cinsinden
ve/veya dovize endeksli Tiirkiye’de ve/veya yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglar,
eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmig yatirim araglari, kredi riskine dayah
yatinm aract (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalari. varhiga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayah bor¢lanma araglar1 ve benzeri borglanma araglari dahil
her tiirli para ve sermaye piyasasi araglari; gelismis iilkelerdeki ve gelismekte olan
iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR, GDR).
her tiirlii yatinm ortakligi paylar; Tiirkiye’de veya yurtdisinda kurulmug gayrimenkul
yatinm fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlar (ETF) dahil fon
katilma paylari; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen
sermaye piyasast araglari fon portfdyiine dahil edilebilir.

Tiirev Arac ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) islem
goren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdisi organize piyasalarda islem goren her tiirlii vadeli islem
ve opsiyon sdzlegmelerine dayanak varlik kisii bulunmadan yatirim yapabilir. Fon
tarafindan; Fon’un ana yatirim stratejisinde, yukarida (a) ve (b) boliimlerinde, bu maddenin
ilk ciimlesinde ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tim varlik ve islemlere (emtialar, doviz
ve faiz dahil), s6z konusu varliklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali vadeli
islem, forward, opsiyon ve swap gibi tlirev arag ve sozlesmelere, yurtiginde ve/veya
yurtdiginda, tezgahiistii (borsa dis1) olarak yatirim yapilabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplari: Fon, yaptig1 islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsilig
teminat olusturmak amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle,
yurtigindeki ve/veya yurtdigindaki bankalarda Tiirk Lirast ve/veya doviz cinsi tizerinden
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portfoyii, siireklilik arz edecek sekilde
ve bir yatirim siratejisi olarak vadeli mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarlikli Repo islemleri
Pazari gibi pazarlarda gerceklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon
ayrica, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, borsada veya borsa disinda repo sozlesmelerine taraf
olabilir. Fon’un repo-ters repo islemleri Tirk Lirasi iizerinden ve/veya doviz cinsinden

yapilabilir.

Fon bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri
yapabilir, portfdytine é{i’dting:’a{z’_iﬁilir, portfoyiinden ddiing verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, agiga satig ve tiirev aaraglar vasitasi ile dolayli bor¢lanma gergeklestirebilir. Fon
portfdyiinde bulunan parave sermaye piyasasi araglari ile kiymetli madenler 6diing islenaine
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konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayr &diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon’un &diing
islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da
6deme karsiligi nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere
yatirim yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas islemleri, repo ve kredi
kullanimi yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borg¢lanma yontemleri
kullanilarak

kaldirag kullanilabilir. Kaldirag kullanimi. fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda
olugabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi
hususu da gz 6niinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi
yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
esaslar cergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara Iliskin Esaslar” gergevesinde
“Kaldira¢ Yaratan [slemlere [liskin Esaslar” basliginda yer alan siirlamalara uyulur.

h) Fon sadece yapilan islemlerle il gili olmasi kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi
.+ yadadiger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

i " Nl W ."\
23 Fonun exl desert; %95 BISTIO0 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik
| SMTAoNE TL Endeksi olarak. belrlenmighi

!"- x ' .

W77 <24, Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
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uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoytine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemleri, opsiyon alim ve satimi ile
yaptlandirilmig yatirim araglari, dayanak varhg: ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemleri ifade eder. Kaldrag¢ yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani
tezgahiistii piyasada yapilan iglemler ile de portfoye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol™ baghginda yer alan

sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri ile tirev araglar (forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirmm stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi,
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde

doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev araglarmn (forward, opsiyon ve swap
sozlesmeleri) karsi tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile

degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerindez”
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
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alnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirnim araglarmin seciminde Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlarnyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi

miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalar1 alimabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmzca Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg,
ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isvec, Singapur, Yeni
7elanda. Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’’da kurulu yabanci fonlarin katilma

paylar1 dahil edilebilir.

2.9. Fon portféyiine, yatirmm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilir. Yapilandirilmuig yatinim araglarimin borsada islem
gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur. Yapilandirilmig yatirim araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir

saklayict kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gdrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmug yatirim araglarinin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar aracihigiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmeilar Fon’a yatinm yapmadan o©nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g6z oniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Ffiyasé"ﬂ;iﬁfl“_~'_-;1§T_';boft;lann1ay1 temsil eden finansal araglarn, ortaklik -

paylarimin, diger menkul kiymetlering, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayaln tijev L-

sozlesmelere iligkin taginan pozisyoniann degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan veAdloviz
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kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarmn (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgm ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesabi
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasihgum ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev araglarin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan riski ifade

eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgmm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler

de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal arliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir ??ﬁ/z
i

dilimi igerisinde aym anda deégr-‘—‘k‘é laﬁiﬁi_&sf_ya_ da‘ kaybetmesine paralel olarak, en az iki fdrk
N o et 0 TFOY YONETIMIAS.

e

I.‘\L',_I ;

-




finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildig donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) ihra¢er Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinm araglan ve benzeri sakl1 tiirev araglara
yatirim yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimel, saticiya kars: referans iilkenin/sirketin
temerriit riskini tistlenmekte ve kargihginda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans tilke/sirketin
kredi degerlilik performans: belli bir seviyenin lizerinde bozulma yasarsa yatrimci ek teminat

6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandinlmig Yatirim Araclarn Riski: Yurt i¢i ve yurt disginda ihra¢ edilmis
yapilandirilmig araglar; yatinlan anaparayl koruyacak sekilde yapilandirilabilecegi gibi, yatirim
amaciyla ytiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandirilmig  Yatirm Araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal

degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatinm Araglarinin giinlitk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmig Yatirim
Araglarinin - giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig Yatinm Araglarina yatim yapiimasi halinde kars: taraf riski ve ihrag¢inin
kredi riski de mevcuttur. Piyasa yapicisinin bulunmadig yapilandirilmig yatinnm araclari, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsiyon Duyarhlk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi olgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk ol¢timlerinde bilyiik Gnem tagryan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢tistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢listddir.

13) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle 6diing karsihg ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarimin

azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Doland1r1cg;11k,-_.~S*L‘1-i;$'fir"1:ijd.l,”’"zimr‘hete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile

Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eyl}:ﬁf—l‘er_, ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) ig;léi}l"_nés"i riskidir. e ’2,
PR TEOY YONETIMIAS.

7




15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farklihig degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemler benzeri islemler dahil edilecektir.

Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lciimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanlacaktir. Fonun %25 RMD limiti bulunmaktadur.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°dir.

3.5. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatinm araclarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tastmadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde. risk élciimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.6 Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
azaltilmas: amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varligi benzer yapida olan kaldirag
yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:
i Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varligi birebir yapida olan kaldirag yaratan

pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.
ii. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarn dayanak varliklarinin spot

piyasadaki pozisyonlari arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalnizca ortaklik payi/ortaklik pay1
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayri ayri yapilacaktir);
vadeli islemler, aract kurulus varantlart ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim kargilig1 nispi
islem yapilmasin saglayan sermaye piyasas: araglari ile bu yapida olan ve diger sermay¢ piyasasl
araglar olarak simiflandirilacak yeni finansal iriinlerin itibari (notional) biiyiikliikleri, opsiyon
sézlesmeleri igin delta, bunlarm dlslng{algj;;gnsm_u_maﬁlar icin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde
agiklanan degerleme yontemleri lg-ullaﬁl}ﬁf'ak\.glasllan.degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun
net/uzun pozisyon buytkligi vac'%eli isle__tﬁl__c__ri_njri forward sdzlesmelerinin, swaplarin, araci kun;?;cﬁ"
varantlarinin, opsiyon sozlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme karsilig1 bir itibafi
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(notional) degere sahip sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasl
araclan olarak smiflandinlacak yeni finansal driinlerin, kendi iclerindeki benzer yapidaki
pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki
diger uzun pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan agiga satislar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa
pozisyonu hesaplanacaktir. Fon’un net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik payr endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhk grubu i¢in ayr1 ayr1 hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlizi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhigindan ayridir.
Fon'un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varliklarin cklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon porifoyiindeki varlik ve islemlerin  degerleme esaslari  Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar sadece. 'b‘__n_céde,n belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “(ize_l.__ R_on”‘:.nité;[igi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurueu/ tarafiadan 18/01/2023 tarih ve Mhs — 013 sayih yaz 2e

Kurul’a bildirilmistir. > Yy
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Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden degerleme giinlerinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina biliinmesiyle elde edilir.

Fon satis baslangic tarihi 03 /0377011 *dir.

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirnmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinin alim satiminin yapilacag
yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara giére saptanan fiyat iizerinden, 1
(bir) pay ve katlar1 seklinde ahm ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari
Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°a kadar verdikleri

katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir. Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil
olmasi durumunda, gergeklesme valorii yanim giline denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig gint

gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giini tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati

aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsithginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirrme1 adina Deniz Portfoy Para
Piyasasi Fon aracihigiyla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,

katilma pay1 alminda kullamlir.
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

{izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati

{izerinden yerine getirilir. .

BIST Pay Piyasa_s_“_.l"mp‘- k’é'pal1_.:_;_)'-1-c:i‘_yguz;'?‘giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapijacak .
ilk hesaplamada bulunacak-pay. fiyati éizerinden gergekiestirilir.

\; .T‘_ ' ¢ = /
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6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
16:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimin BiST Pay Piyasasinin agik oldugu giinlerde saat 16:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden figiincii islem giiniinde yatinmecilara odenir.

fade talimatimin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasas: agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin ger¢eklesmedigi giin olmasi durumunda (katilma pay1 satim
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda); Odeme,
pay piyasasi takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay: alim satimina

aracihk sozlesmesi imzalamig olan Denizbank A.S. (komisyon orani %50) tarafindan yapilacaktir.
Denizbank A.S. nin iletisim bilgileri agafida yer almaktadir.

Unvan Adres internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel|Biiyiikdere Cad. No: 141 www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Miidiirliigii ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL

VIil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@&ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@mndan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina odenen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak tiger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul licreti,
10) Karsilagtirma ol¢iitti/Egik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
6denen hizmet bedeli,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar..
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orant: . =~ -
Fon'un toplam gideri i¢inde kalrﬁgk_"kaydlyrlé_,“fcin toplam degerinin giinliik %0,0003

(milyondaiigvirgiilseksendort) [y1llik yaklagik% 0.4 (bindebirvirgiildért)] olusan bir yonetim y.gg/

N B TFOY YONETIMI A.S.

' 7~

%



tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan

Odenecektir.
Ancak. Kurucu tarafindan uygun gériilen dénemlerde Fon’un ilgili doneme ait tahakkuk

edecek yonetim iicretinin tamam: ya da belirli bir kismi Kurucu tarafindan fona iade edilebilir.

7.1.2. Fon_]’ort__f‘dyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracilk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm alim satimina aracilik eden kuruluglar ve soz konusu
aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)

yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderler asagida belirtilmigtir. Fon
toplam degeri lizerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon’dan kargilanan giderler Yillik (%) ]
Yonetim Ucreti 0,14
- Kurucu 0,07
- Fon Dagiim Kurulusu 0,07
Saklama Ucretleri 0,16
Diger Giderler (Tahmini) 0,60
| Toplam Giderler (Tahmini) 0,90

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu. Fon’un yillik finansal tablolarinu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan oder. Finansal tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintind takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi

itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye,, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimen bilgi formundan da ulagiimasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmecilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., 11, 11, VL (6.5. maddesi harig), VII nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kyrul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan, yapilacak
izahname degisiklikleri yiiri‘trli;ige :'gir‘fs,ilrt;;;ihinden en az 30 giin énce katilma pay1 sahiplerine e
uygun haberlesme vasitasiyla H‘L‘idiyi’li_r' . [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklerse.
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Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sozlegmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi

sonunda ayrica temettii dagitimi sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1 Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirimetilara sunulur.

12.2 Fon, katilma paylar1 sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacaf
nitelikli yatinmer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 18.01.2023 tarih ve Mhs-013 yaz ile

Kurul’a bildirilmistir.
12.3. Katilma paylar kargiligy yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giind izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.
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izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina at f yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz cergevesinde

onaylanz.

10/04/2023 £~ s M

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

Serkan TURK
Genel Miicllj;u‘ Yardumncisi
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