DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENiZ PORTFOY EYLUL SERBEST (DOViz) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Ybonetimi A.$. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan cdilen Deniz Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziifit ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Deniz Portfiy Eyliil Serbest (Déviz)
zel Fon’un katnlma paylarinin ihracmna iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan {{ /[7/2023 tarihinde onaylanmgtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffillii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitéin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfody Ydnctimi A.S’nin resmi internet sitesi

(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agwrhkh olarak T.C. Hazinc ve Maliye Bakanhin
tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma ara¢lari ve kira sertifikalar: ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas1 araglarna yatirim
yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir,

Bu izahname katilma paylarinmm abm satimimn yapildifn ortamlarda, semsiye fon ictilzligii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokilmanlani ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim buluomayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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Standartlari/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Deniz Portfty Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkitmieri uyarimnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyil igletmek amacryla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Deniz Portfoy Eyliil Serbest (Doviz) Ozel Fon
Bagli Oldugu Scmsiye Fonun Unvan: Deniz Portféy Yionetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Baghi Oldugu Semsiye Fonun Tilril: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfdy ybneticilerine, fon mildiirline ve fon finansal raporlanimin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Deniz Portfoy Yémnctimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfsy Viéneficilifi ve Yatinm Damsmanhin
Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi '
Tarih: 28/04/2023
No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Portféy Saklayicist’nin

Unvam: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine iligkin|Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No:  22/729

1.2.2. ilctigim Bilgileri

1 Sirket 21.04.2015 tarih ve PYS$/PY.15/171 numarah portfdy ydneticiligi yetki belgesine sahip olmakla birlikte,
28.04.2023 tarihinde yatmm danigmanli faaliyeti igin de yetkilendirildifinden, yeiki belgesinin numarasi bu kapsamda

glinccllenmistir. - P
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Kurucu ve Ydnetici Deniz Portfdy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikderc Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

Portfdy Saklayicisi Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilylikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numaras: 0212 348 20 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiitmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak itizere digandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
y8netilir. Fon, katilma paylan Tebligin ilgili httkiimleri gergevesinde nitelikli yatirimcilara tahsisli
olarak satilacak serbest 5zel fon statiisiindedir.

Fon portfSylne alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyiiniin ynetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglanmn segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tlirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yaunm stratejisi: Fon toplam de@erinin en az %80°i devamli olarak T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig: tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile

yerli ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatinlacaktir.

Fon toplam deBerinin geri kalan kismm ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan
ve/veya yabanci ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlabilir.

Fon’un ana amaci agiriikh olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasas: araglanna yatirim
yaparak d8viz bazinda getiri yaratmayi saglamaktir. Diger taraftan, yukanidaki portfdy sinirlamasina
her durumda uymak kosuluyla, Tiirk Liras: (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya
yabanc ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglanina ve/veya diger varliklara, araglara, iglemlere
ve sozlesmelere yatinm yapilarak, fon portfoyliniin para birimi karmasi ve varhik karmasi
cesitlendirilebilecektir. S6z konusu yatinm hedeflerine ulasilmas1 amaciyla fon portftyd, yatinm
dngoriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecei gibi kisa pozisyonlar glinarak
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veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfoy karmas: seklinde olugturulabileccktir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfoyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katlma paylart sadece nitelikli yatimmcilara satilacak serbest fon niteliginde

olmasindan dolay: fonun yatinm stratejisinde yer alan siurlamalar haricinde herhangi bir simirlama ve
yénetim kisitlamas: bulunmamaktadir. Fon portfSylinde yer alabilecek sdz konusu varliklara,
islemlere, sozlesmelere ve yatirun araglarina detayl olarak asagida yer verilmistir.

a)

b)

<)

d)

TL cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasast
islemleri, ortaklik paylar, kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglan, yurtdisi ihraggitarin TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirim fonlar, girigim sermayesi yatnm fonlar1 ve borsa yatinm fonlan dahil yatimm fonu
katlma paylan, yatirum ortakligy paylan, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalar, varhga dayal: menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, yapilandinlmig yatinm/borglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligs, ipotek finansmani kuruluglan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglan fon portfSyiine dahil edilebilir.

Déviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanliy, il 6z¢l idareleri, Kamu Ortaklif
idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Tiirk dzel girketleri
tarafindan ve/veya yabanct kamu ve/veya ozel scktbrleri tarafindan déviz cinsinden ve/veya
dévize endeksli Tiirkiye'de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalari, yapilandinlmis yatinm araglar, kredi riskine dayali yatinm araci
(CLN), ipotege dayali menku! kiymetler, ipotek teminathh menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalar;, varhga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kymetler, kredi
temerriidiine dayali borglanma araglan ve benzeri bor¢lanma araglan dahil her tirlil para ve
sermaye piyasas: araglar; geligmis iilkelerdeki ve gelismekte olan ilkelerdeki sirketlerin
ortakhik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalann (ADR, GDR), her tiirli yatinm
ortakhi paylar; Tiirkiye’de veya yurtdiginda kurulmug gayrimenkul yatinim fonlar, girigim
sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatirim fonlart (ETF) dahil fon kattima paylan; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak jhra¢ edilen sermaye piyasas: araglari;
emtialara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

Tilrev Arag ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda (VIOP) islem
géren ve/veya yurtici ve/veya yurtdisi organize piyasalarda islem gbren her tiirlil vadeli iglem
ve opsiyon stzlesmelerine dayanak varhk kisih bulunmadan yaurim yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatinm stratejisinde, yukanda (a) ve (b) boliimlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve iglemlere (emtialar, doviz ve faiz dahil), stz
konusu varliklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayal vadeli islem, forward,
opsiyon ve swap gibi tiirev ara¢ ve sdzlesmelere, yurti¢inde ve/veya yurtdisinda, tezgahiistil
(borsa dis1) olarak yatinm yapilabilir.

Mevduat/Kanlma Hesaplary; Fon, yaptif1 islemler ve taraf oldugiu s6zlesmeler kargihig) teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatiim amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki
velveya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya d6viz cinsi Uizerinden mevduatkatilma
hesaplarina yatinm yapabilir,

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikhi Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon aynics, yurtiginde
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ve/veya yurtdisinda, borsada veya borsa disinda repo sozlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo iglemleri Tiirk Liras: iizerinden ve/veya ddviz cinsinden yapilabilir.

f) Fon, 8diing menkul kiymet alabilir, §diing verebilir, kredili menkul kiymet islemi, agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortakhik paylan &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 8diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
karsthf nispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiagh islemlere yatirim
yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas: islemleri, repo ve kredi
kullanmm yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agi1fa satis ibi diger bor¢lanma ydntemleri kullamlarak

kaldirac kullanilabilir, Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de
artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimu sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz dntinde bulundurulur.
Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlifin piyasa fiyat
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar esas almr.

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptifi para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir.

2.3. Fonun egik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1,00™ olarak
belirlcnmigtir.

Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadur.

Tirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik defer getirisi ise B grubu
paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullandarak Tiirk Lirasi (TL)
getiriye doniistiiriilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bag:
ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan gésterge
niteligindeki USD déviz alig kurlar kullanilmaktadur.

Fon serbest fon nitelifinde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyannca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt siurna iliskin esastar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldira¢ yaratan iglem: fon portfdyiine tliirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakl tiirev arag, swap sozlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satimi ile yapilandinloig yatinm araglanm, dayanak varhii ortaklik payi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varlii déviz ve emtia olan tiirev
firiinleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de
portfoye dahil edilebilecektir.

2.5. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sdzlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sozlegmeleri) dahil edilebilir. Borsa di1 sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
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portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karg: taraflaniun yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiirilebilir
olmasi zorunludur.

Aynca, borsa dig1 ters repo ve tiirev arag sozlegmelerinin kars: tarafinin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayumlanan “Degerleme Esaslan”ndan ulagilabilir.

2,6, Fon hcsabina kredi alinmas: mimkiinddr.

2.7. Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya 6zel sektdrleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinimig yatinm araglari,
kredi riskine dayali yatinm aract (CLN), ipotege dayall menkul kiymetler, ipotek teminati menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhiga dayall menkul kiymetler, varhik teminath menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araglan ve benzeri borglanma araglari dahil her tiirlit
para ve sermaye piyasasl araglanmi; gelismis iilkelerdeki ve gelismekte olan tlkelerdeki girketlerin
ortaklik paylarini, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarini (ADR, GDR), her tiirlii yatinm ortakhigt
paylanini; gayrimenkul yatirim fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF)
dahil yurtdiginda kurulmug fon katilma paylarn; altin ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayal
sermaye piyasasi araglanni portfiyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica s6zii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varhklar iizerinden olusturulmug endckslere dayah organize ve/veya tezgahistil tiirev
aracglara yatirnm yapilabilir.

Yatirim yapilacak iiriinlin ihraggis: ile, degerlemeye esas olacak fiyat harcketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araclanmn tabi oldugu ilke mevzuauna gore borsada
satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadifina iliskin bilgileri
aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir Yatinm yapilacak araglar portfdye dahil edilirken,
yalmzca derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalarinin fon portféyiine alinacag hususu bu boliimde agiklanmir ve Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2.
boliimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate alinir.

Yurt disinda itra¢ edilen bor¢lanma araclarimin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kurulus nezdinde saklanmas), fiyatimin veri dagitun kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donistiirillebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

2.8. Portfoye agagida belirtilen iilkelerde ihrag edilmiy yabanci fonlarin katilma paylan dahil
edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Kralbik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonczya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Cin, Mcksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar ahnabilir.
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2.9. Fon portfoyiine yaptlandinlmis yaunm araglart dahil edilebilir. Yapilandinlmig yatunm
araglarinin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglan, ortaklik paylan, faiz, doviz,
altm ve difier kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirilmig yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
yatirim yapilan dayanak varlifmn fiyat degisimine bagh olarak iginde banndirdig: tirev araca/araglara
gbre olugacak bir getiriden olugmaktadir.

Titrkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatirum araglarina yatinm yapilirken; ihrag belgesinin
Kurulca onaylanms olmasi, fiyaunin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefie uygun degeri
iizerinden nakde d9nistiirillebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: gartlan aramr.

Yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinbms yatinm araglanina yatinm yapilirken; Sncclikle fonun
yatrum stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan ihraggisinin
ve/veya varsa yatiim aractnin, Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi sartlarimi saglayaniar
tercih edilir

1II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCOMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &8nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dilgiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina dugebilecegini yatinmcilar géz ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglanin, ortaklik paylaninin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglarin, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayal: tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan, kiymetli maden fiyatlan, emtia fiyatlan ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, 55z konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olastliini
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfSyiine altin ve diger kiymetli madenler déhil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasih@in: ifade etmektedir.

d- Emtiaya Dayah Tirev Araclar Riski: Fon portf@ytine emtiaya dayal tilrev araglarin dahil
edilmesi halinde ;oz “konusit emitia degerierinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan
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e- Kar Pay:1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayah varliklann (katlma hesabs, kira
sertifikalart vb.) dahil edilmesi halinde, s8z konusu varhklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek kar pay: oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karp tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistliriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgdir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrld
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatrnm ile baslangi¢ yatmmimin izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasih@m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlidi, basanisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogulian, politik rejim degigikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylannn satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracgr Riski: Fon portfdytine alinan varhklann ihraggisinin yukiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal: yatirum araglar1 ve benzeri sakh tiirev araglara yatinm
yapilmas halinde ortaya gikmakta olup; yatirime:, saticiya kars: referans filkenin/sirketin temerriit
riskini iistienmekte ve karsthginda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans tllke/girketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin {izerinde bozulma yasarsa yaurme: ek teminat ddemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandinimis Yatinm Araglar: Riski: Yurt i¢i ve yurt diginda ihrag edilmis
yapilandiriimus araglar; yatinlan anaparayi koruyacak sekilde yapilandirilabilecegi gibi, yatunm
amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmast muhtemel sekilde de
yapilandinlabilir. Yapilandinlmis Yatnm Araglanimn dayanak varliklan Uzerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas halinde, yatinmet vade sonunda hicbir itfa geliri
¢lde edcmeyecegi gibi, performansia orgntxh olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
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Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm Araglanimin giinlilk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmekiedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimig Yatinm
Araglanmin giinlik deferlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig Yatunm Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmig Yatinm Araglarina yatinm yapilmasi halinde karg: taraf riski de mevcuttur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhiliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik defigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varh@m fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhifin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; risk 6l¢timlerinde bilylik Snem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gére degisiminin Sl¢lisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdese! degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu degisimin Slgiistidiir.

13) Aciga Satis Riski: Fon portfSyil igerisinden agia satig yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsih ve/veya dogrudan agia satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincihik, suistimal, zimmete para gegirme, hursizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibanim olumsuz etkileyecek suglann
(drmegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldidy deger arasindaki fiyat farklihig) degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyil igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstrilmanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Degier’in sdzlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin odlgiimiinde kullamlan ydntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer veritmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasasi araglarina dayal: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), saklt
tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger
herhangi bir yontemie kaldirag yaratan iglemler benzeri iglemler dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %25’ini asamaz,

3.4. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oraruna “kaldwac”'ﬂenii". Fonun kaldirac limiti %500°diir.
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3.5. Fon portf8yline alinan yapilandinlmig yatinm araglarinin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerck sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakh tiirev arag niteliiinde olmasi
halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

3.6 Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas:
amaciyla spot piyasada ahinan pozisyonlar ile dayanak varlifi benzer yapida olan kaldirag yaratan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilcbilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:

i. Vadesi dikkate ahnmaksizin, dayanak varhi birebir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.

ii. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varhklarmun spot
pivasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalnizca ortaklik payi/ortakhk pay: endeks
varhk grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayn ayn yapilacaktir); vadeli
islemler, araci kurulug varantlant ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsihgi nispi iglem
yapilmasini saglayan sermaye piyasas: araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglan
olarak simiflandinlacak yeni finansal {irtinlerin itibari (notional) bityitklikleri, opsiyon sézlesmeleri
icin delta, bunlann digindaki enstriimanlar i¢in ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme ydntemleri kullamlarak ulagilan degerler dikkate alinarak yapilacakur. Fonun nct/uzun
pozisyon biiylikliigin vadeli islemlerin, forward s6zlegmelerinin, swaplarin, araci kurulug varantlannin,
opsiyon sozlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/Sdeme karsiligi bir itibari (notional)
degere sahip sermaye piyasasi araglart ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglari olarak
simflandirilacak yeni finansal iiriinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net deferi
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degieri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agiga sauslar ¢ikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktr.
Fon’un net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortakhik pay: endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu i¢in ayn ayn hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon poriféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayndir. Fon’un
malvarhfii, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarmna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da dahil
olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalarnt Birlii’nin “Kolektif Yatinm Kurulugu
Port{Sylerinde Yer Alan Varhik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hitkiimleri gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmesi ve borglarin dilsillmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi suretiyle
hesaplamir, Bu deger her haftamn Sah giind itibariyle (degerleme giint) Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is glintt hem Tiirk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylarinun alim-satim yerlcrinde ilan edilir. Sahi giiniiniin
tatil olmas1 durumunda, degerleme takip eden is giintinde yapilir ve izleyen i giinii fiyat agiklanir. A
Grubu fon katilma paylanimin birim pay degeri Ttrk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylanain birim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinil saat
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gsterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuru
kullanilir. ilgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmast durumunda en son ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay deeri A Grubu paylar igin hesaplanmug
birim pay dcgerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogial afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun ydnetim
kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gtrilimesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanimn alim satim durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin defierleme esaslan Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadtr.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece &nceden belirlenmis Kkisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirlan “QOzel Fon” niteligi tagimaktadir. Fon katilma paylarmin tahsisti
olarak satilacag kigiler Kurucu tarafindan 18/10/2023 tarih ve Mbs —168 sayili yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fon katima paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmstir. A Grubu paylarin
alm satm Tirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin ahm satum ise Amerikan Dolan (USD)
fizerinden gergeklegtirilir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir dnceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) dviz ahy kuru esas almarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsihii TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
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degeri yukarida belirlenen pay gruplan cer¢evesinde, bagh oldugu pay grubuna gbre Tilrk
Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar: (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢cin hesaplanan TL
cinsi pay fiyamin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan
Dolari (USD) diviz alis kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD denerek satin alinan fon paylarinim fona iade edilmesi durumunda deme
aym para birimi cinsinden yapihr.

Fonun satiy baslangig tarihi {3}/ Of /2021, *ditr.,
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmecilarin degerleme giinii olan her haftanm Sali giinii saat 15.30"a kadar verdikleri katiima
pay: alim talimatlan, degerleme glinil sonunda yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyan iizerinden
deerleme giiniinil takip eden ilk ig giiniinde yerine getirilir. Degerleme giinil saat 15.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat: lizerinden takip eden ilk is gliniinde yerine getirilir.

Sal1 gilniiniin tatil olmasi durumunda, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat: iizerinden takip eden ilk is gliniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedcllerinin Tahsil Esaslar:

Alym talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek ilzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay: abm talimat1 kargiliginda tahsil edilen tutar, o giin i¢in yatiime: adina
Deniz Portfoy Para Piyasasi Fonu aracihfiyla nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde katilma payr aliminda kullambir,

B Grubu katilma payi alim talimati karsgthfinda tahsil edilen tutarlar ise
nemalandimlmayacaktir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilann belirlenen deferleme giiniinden 2 (iki) isgiinii oncesi saat 15.30’a kadar
verdikleri katlma pay: satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden yerine getirilir. Degerleme giniinden 2 (iki) igglintt 8ncesi saat 15.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
et
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Katilma pay: bedelleri; satim talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinii Sncesi saat 15.30’a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden ig glinlinde
ddenir. Degerleme giiniinden 2 (iki) igglinii 6ncesi saat 15.30"dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
giiniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giiniinde bulunan pay fiyatt
tzerinden takip eden i giniinde ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katlma paylannin ahm satim kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay: alim satimina

aracihk sdzlesmesi imzalamis olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.$.’nin
iletisim bilgileri asagida yer almaktadur.

Unvan Adres internet Sitcsi Telefon
Denizbank A.S. Genel|Bitytikdere Cad. No: 141 |www.denizbank.com| 0212 348 20 00
Miidiirliigii ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylars A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmgtir. “A Grubu paylar”
fiyats Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak almp
satilan paylar;; “B Grubu paylar” ise fiyah Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinde 6dcme yapilarak ahmp satilan paylan ifade cder.

Fonun pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras: (TL) cinsinden
ddeme yapilarak almmig A Grubu paylar fona iade edildiginde yatinmes hesaplarma §deme
sadece Tiirk Liras: (TL) olarak, Amecrikan Dolar: (USD) cinsinde §deme yapilarak alinmig B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yahrimci hesaplarma deme sadece Amerikan Dolan
(USD) olarak yapihr.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ficreti oraninda farkhhk bulunmamaktadur.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvar Karsilanan Harcamalar
Fon varhindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlit dicretler,

2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfsyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfsy yonetim Ucreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak iiger aylk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,
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12) E-defter (mali mithtir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlitk % 0,000685 (milyondaaltivirgtilseksenbes) [yillik yaklagik %
0,25 (onbindeyirmibes)] olugan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen
bir hafla i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklann alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, icer aylik dSnemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiyc Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlanin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderler asagida belirtilmigtir (Fon
toplam degeri {izerinden hesaplanmaktadir).

Fon’dan karsilanan giderler Yullsk (%)
Yénetim {icreti 0,25

- Kurucu (%50) 0,125

- _Fon Dagitim Kurulusu (%350) 0,125
Saklama Ucretleri (Tahmini) 0,16
Diger Giderler (Tahmini) 0,60

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payr satin alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

1X. FONA ILiSKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI
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9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarmy, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim glintin{in resmi tatil gliniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla
dzel bagims1z denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz dcnetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, serumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulapilmas: mitmkiindiir.

9.3. Yatirimcilann yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,, 1.1.2.1,, 11, IIL, VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
bolumlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylanir ve Kurucu tarafindan, yapilacak
izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir, Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giindi iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4, Fon’a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5, Portfbye yapilandinlmms yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracimn
genel ézelliklerine itiskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr,

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig giini iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hilkiimleri gergevesinde
sona crer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtitztik;
bunlarda hitkitm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 502
ila 514 iincit maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay de@erine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettil dagitim sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.




XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmecilara sunulur.

12.2. Fon katlma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandinilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinn tahsisli olarak satilacag
kiiler Kurucu tarafindan 18/10/2023 tarih ve Mhs — 168 sayili yaz ile Kurul’a bildiriimigtir.

12.3. Katilma paylan kargihig1 yaunimeilardan toplanan para, takip eden ig giini izahnamede
belirienen varhiklara ve iglemlere yatirihr.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde onaylanz.

24/11/2023

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

Merve AYDOGANLLBERKMAN Ebru UFARER
1 {irt Genel Miidilr Yardimcisi
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