DENIZ PORTFOV VONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
DENiZ PORTFOY AYBUKE SERBEST (DOVizZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACTNA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayvamilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na 409441
sicil numarasi altnda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiizfigd ve bu
izahname hiikiimlerine gire vinetilmek fizere olusturulacak Deniz Portfiy Aybilke Serbest
(Diviz) Ozel Fon'un katilma paylarinmn ihracina iliskin bu izahname Scrmaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 78 / [L/ 2073 tarthinde onaylanmigtir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarna iliskin yatimm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yonetimi A5 nin www.denizportfov.com adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.ir) yayimlanmigtir.

Fon’un yafum stratejisi dogrultusunda afirhkh eolarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan diiviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclan ve kira sertifikalam ile yerli
ihragpilann diéviz cinsinden ihrag¢ cdilen para ve sermaye piyasasi araglaring yatimm
yvapilacagmdan yatirnmalar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname kanlma paylarimn ahm satimimn yapildig ortamlarda, semsiye fon igtilziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak vatinmeilara verilir. Ayriea, fonun bilgilendirme
dokiimanlari ile finansal raporlanina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izrahnamede hikim bulunmayan hallerde Kurulun yatrmm  fonlarma  iliskin
diizenlemelerinde yer alan hikimler uygulanir.
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'Bilgilendinne Dokiimanlan | §emsiye fon miuﬂ_@g fion izahnamesi -
BIST Boarsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Teblifi

I-142 sayili Yannm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina
{liskin Teblig

Fon 3 Deniz Portfoy Aybilke Serbest (Diviz) Ozel Fon

Semsive Fon Deniz Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsive Fon |
Kanun 6362 sayill Sermayc Pivasas: Kanuny

FAI Kamuyu Aydinlaima Platformu A
Kurucu Deniz Portfay Yonetimi A.8.

Kurul Sermaye Pivasas: Kuruhy |
MEK | Merkezi Kavit Kurulusu ALS.

Iﬁ:r[‘urmana Tebligi

VII-128.5 sayh  Birevsel Pontfovierin ve Kolektif Yaunm
Kuruluslanmn  Performans  Sunumuna, Performansa  Dayah
| Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yannm Kuruluglanm Notlandimma ve
'Siralama Faalivetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig

PortlBy Saklayicis

Denizbank A.S.

| PY'S Tebligi 1I-55.1 savih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu  Sirketlerin
. i | Faalivetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatrim Fonlanna [ligkin Rehber
Saklama Tebligi [11-56.1 say1h Portfiiy Saklama Hizmetinc ve Bu Hizmette Bulunacak
| Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi _
| Takashank Tstanbul Takas ve Saklama Bankas A.S. |
Teblip i11-52.1 sayih Yatirum Fonlanina {liskin Esaslar Tebligi |
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
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| StandartlaryTirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Deniz Portfiy Yinetimi AS.

~ L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinea tasarruf sahiplerinden fon kanlma pay: karpihgmda toplanan
nakitle, mearrul sahipleri hesabina, inangh miilkivet esaslarna gire ighu izahnamenin 1. bisliminde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portityll isletmek amacivla kurulan, kanlma paylan Semsiyve
Fon'a baglh olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1.Fona Iliskin Genel Rilgiler

Foan'un
[ 'mvam: : ! Deniz Portfiy Aybiike Serbest {DﬁviflgffJ Fon
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvan:: | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Dldugﬁ':'iemsiy-: Fonun Tilril: Serbest Semsiyve Fon

(Stiresi: Siiresiz

Fon porttoy yineticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlanmn bafimsiz denetimini
vapan kurulusa iligkin bilgiler Fon"un KAP (www kap.oreir ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayvieisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vénetim kurulu iiveled vetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu bilnvesindeki birimlere, disanidan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu nun KAP (www kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurncw ve Ydnetici 'nin

Unvam: Deniz Portfoy Yinetimi AS. |

Yerki Eefgesi Portfiiy  Yineticiligi ve Yatnm Damsmanhf
Faalivetlerine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 2R/0472023

No:  PFYSPY.A5-YD.241T1-433

Porifity Saklayrcest ‘min B

L mrvani: '-_l]entzhank AS. 3
| Portfy Saklama Faaliveti Trnine lligkin | Tarih: 17/07/2014
{ Kurul Karar Tarihi ve Numaras No: 22/729

1.2.2. [letisim Bilgileri

EH wrucu ve Yanerici Deniz Portfoy Yonetimi A5, 'nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: Rilyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Escntepe-Sigli/

fstanbul
L www.denizportfov.com :
[ Telefon numaras:: 0212 348 20 00 1.
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Portfty Saklayicist Denighank A.§. "nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: Bilvilkdere Cad. No: 141 Esentepe-$isli/istanbul

[ | nww.dcnizhnnh_,;nm

Telefon mumarasi: [0212 348 20 00

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun kanlma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
vinetiminin  denctlenmesi ile faalivetlerinin igtiizitk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuust
ve igtitziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofian haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiirlitiimesi esnasmda portfy ytmeticilifi hizmeti de dahil olmak Uzere digaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun serumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portidyil, kelektif portftiy yoneticilifine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoviine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de ver alan simirlamalar gergevesinde
vénetilir. Fon. katilma pavlan Tebligin ilgili hitkimleri ¢ergevesinde nitelikli yatnmeilara tahsisli
olarak satilacak serbest Gzel lon staristindedir.

Fon portfoviine almacak finansal varhklar Kurul'un dizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uvgun olarak segilic ve ponfiy ybneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yiinetilir.

Fon portfiyiinin yénetiminde ve yatnm vapilacak sermaye piyvasas: araglanmn segiminde,
Tebligin 4, maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanmmlanan fon tirlerinden
Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmas esas ahmr, Fon, Teblig'in 25.
maddesinde ver alan serbest fonlara dair csaslara uyacakuir,

vahirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %8071 devambh plarak T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlify warafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglary ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggilarm diviz cinsinden ihrag edilen para ve scrmaye piyasasi araglarina yatinlacaktir. Fon
oplam degerinin geri kalan kism ise TL cinsinden para ve sermaye pivasas araglan ve/veya yabanci
ihraccilann para ve sermaye pivasasi araglanna yvaunlabilir.

Fon'un ana amaci agirhikh olarak déviz cinsinden para ve sermaye pivasas araclarna vaunm
vaparak doviz bazinda getiri yaratmay saglamaktir. Diger taraftan, yukandaki portfiy simirlamasina
her duramda uymak kosuluyla, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye pivasast araglanna ve/veya
vabanc! ihraggilarin para ve sermaye pivasas: araglanna ve/veya diger varhklara, araglara, islemlere
ve sGrzlesmelere vatimm  yapilarak, fon ponfiviinlin para birimi karmas ve varhk karmasi
gesitlendirilebilecektir. S8z konusu yatinm hedeflerine ulapilmas amaciyla fon portfyid, yaunm
tngdriileri dogrultusunda, weun pozisvonlar albinarak clugturulabilecefi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veva urun ve kisa pozisvonlardan olugan bir portfv karmas: geklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisvonlar fon portfiyiine kaldiracl olarak dahil edilebilir.

Fonun, katulma paylan sadece nitelikli vaunmeilara sanlacak serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay: fonun vaunm stratejisinde ver alan simrlamalar haricinde herhangi bir stmirlama ve
vinetim kisilamasi bulunmamaktadir. Fon portfviinde yer alabilecek sz konusu varhiklara,
islemlere, stzlesmelere ve yatinm araglarma detayh olarak agagida yer verilmigtir.



a)

b)

i)

el

TL cinsi varhklar ve islemler; Takasbank Para Pivasasi ve yurligi organize para piyasas:
iglemleri, ortakhk paylan, kamu ve Gizel sckitir borglanma araglan, yurtdig ibraggilann TL cins:
menkul kiymetleri ve vurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatinm fonlart, girigim sermayesi yaurim fonlan ve borsa yaturim fonlan dahil yatinm fonu
katilma paylan, vatnm ortakhig paylan, ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varha dayal menkul kayymetler, varhk teminath
menkul kiymetler, vapilandinlmiz yvatmm/borglanma araglan. kira sertifikalan. varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Malive Bakanlhig, ipotck finansmam kuruluglan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araglar: fon portfiviine dahil edilebilir.

dviz cinsi varhiklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlif, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklifi

daresi ve belediveler ile Devlet'in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veva Tlrk dzel sirketleri
ralindan ve/veya yabanc: kamu ve/veya tizel sekidrler tarafindan diviz cinsinden ve/veya
divize endeksli Tiirkive de ve/veya yurtdisinda thrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalar. vapilandinlmis yatinm araglarn, kredi riskine davah yatinm araci
{CLN), ipotege dayvali menkul kivmetler, ipotck teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalan, varhga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine davali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglar: dahil her tiirlii para ve
sermayve pivasas: araglan: gelismis filkelerdeki ve gelismekie olan iilkelerdeki girketlerin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR. GDR), her tlirld yatnm
ortakh@ pavlan: Tirkive'de veya vurtdisinda kurulmus gayrnimenkul yatinm fonlan, gingim
sermavesi yatnm fonlan ve borsa vatinm fonlart (ETF) dahil fon katlma paylan; alun ve difer
kiymetli madenler ilc bu madenlere davali olarak ihrag cdilen sermaye pivasas: araglan:
emtialara dayal olarak ihrac edilen sermaye pivasasi araglan (tlirev araglar, ETC, ETN) fon
poriitiyline dahil edilebilir.

Tiirev Arac ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsivon Pivasas'nda (VIOP) iglem
giren ve'veya yurtigi ve/veya vurtchii organize piyasalarda iglem gren her tirlii vadeli iglem
ve opsiyon sizlesmelerine davanak varhik kisiti bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon'un ana yatirim stratejisinde, vukanda (a) ve (h) bislimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tim varhk ve islemlere (emtialar, diviz ve faiz dahal), 562
konusu varhiklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere duvali vadeli islem, forward,
apsiven ve swap gibi tlirev arag ve sizlesmelere, yurlicinde ve/veva yurtdiinda, rezgahilstil
{borsa digi) olarak yatinm vaplabilir.

hicw atma Hesaplan: Fon, vaptid islemler ve taral oldugu sGelesmeler kKarsili2 teminal
olusturmak amacivla ve/veya vatmm amaciyla ve/veya pivasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki
velveyva vurtdhsindaki bankalarda Ttk Lirasi vedveya déviz cingi fizerinden mevduatkaniima
hesaplarina vatirim yapabilir,

Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarhikh Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon aynca, yurtiginde
ve/veva vurtdisinda, borsada veva borsa disinda repo stzlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tiick Liras: (zerinden ve/veya ditviz cinsinden yvapilabilir.

Fon, édiing menkul kiymet alabiliv, dding verebilir, kredili menkul kiymet iglemi, agifa satig
gerceklestirebilir. Fon portffyiinde bulunan iim ortakhk paylan &ding iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolayy &diing menkul iglemlerine dair
Teblig'in 22, maddesindeki simrlamalara abi degildir. Odiing iglemlerc dair uyvgulanacak
esaslar ise Yatuum Fonlanma lliskin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.
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g) Fon tarafindan;

1. Wadeli islemler, forward, swap ve opsivonlar gibi belirli bir tleminat, prim ya da Gdeme
karsthin nispi iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlers yatinm
yapilarak,

3. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri, repo ve kredi
kullanmima yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agifia satis gibi diger borglanma y&ntemleri kullamlarak
kaldwag kullanlabilir. Kaldirag kullamma, fonun getiri volatilitesini ve marue kaldig riskleri
de artrabilir. Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olusabilecek
rsklilik ditzeyinin bu izahnamede ver alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz
dniinde bulundurulur, Kaldirae varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapihirken
davanak varligan piyasa fivan olarak, Finansal Raporlama Teblifi'nde ver alan esaslar
cergevesinde belirlenen Gyatlar esas alinor.

h) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatmm yaptifi para ve sermaye piyasasi
va da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

2.3. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Avhk Mevduat USD Endcksi + %100 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Avhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %ol,00 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Tirk Lirast (TL) cinsinden ibrag edilen A grubu paylar igin cgik deger getirisi ise B grubu
paylar i¢in hesaplanan getirinin dinem igindeki USIVTRY getirisi kullandarak Tirk Lirast (T}
wetirive doniistiiriilmesi ile bulunmaktadir, USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bas
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan pdsterge
niteliindeki USD diviz ahs kurlan kullamlmaktadir. Fon serbest fon nitelifinde oldugu igin,
Performans Tebligi uvarinca, bu Teblig'de belirlencn esik deger alt simnna iligkin esasler uygulanmaz.

2.4. Portfive riskten korunma velveya yaurnm amacivla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag varatan islem: fon portféyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri),
sakli titrev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlt tahvilbono ve altin
islemleri, opsivon alm ve satimu ile yaplandinims yahom araglarin, dayanak varh ortakhk pavi ve
endeksleri, faize davali menkul kivmetler ve endeksleri, dayanak varlify déviz ve emtia olan tlrev
iiriinleri ve diger herhangi bir vintemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada vapilabilecefi gibi borsa disinda, vani tezgahiistii pivasada vapilan islemler ile de
porifove dahil edilebilecekiir.

2.5, Portfiye borsa disindan repo/fters repo sozlegmeleri ile tirev araglar (forward, opsiyon ve
swap stizlegmeleri) dahil edilebilir. Borsa digi stizleymeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak tan
porifiiyiine dahil edilir. Stzlegmelerin karg taraflanmn vatiim vapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objekrif kogullarda yapiimass, adil bir fiyat
igermesi ve fonun fyat agiklama dénemlerinde gergede uygun degeri tzerinden nakde doniistitrilebilir
olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dign ters repo ve tirev arag sizlesmelerinin karg tarafimn denetime ve ghzetime
rabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b)olmasi ve fonun fiyal agiklama dinemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabiliv” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.
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Borsa disi stizlesmelerin adil bir fivat icermesi ve fonun fiva: agpiklama dinemlerinde
“aiivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ytmiem ile deferlenmesi igin Rehber'in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Deferleme Esaslan™ndan ulasilabilir,

2.6. Fon hesabina kredi alinmas mitmk Gnddr,

2.7, Fon, gelismis ve gelismekte olan tikelerin kamu ve/veya dzel sekiiirler tarafindan ihrag
edilen borclanma araglari, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalar, vapilandirilnug vatimm araclan,
kredi riskine davah vaurim araci (CLN), ipotefe dayal menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gavrimenkul sertifikalan, varhga davali menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kivmetler, kredi temerriidiine daval borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tiirli
para ve sermaye piyasasi araglanm gelismis iilkelerdeki ve gelismekte olan tikelerdeki sirketlerin
ortaklik paylanni, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarin {ADR, GDR), her tiirlt yatirom ortakligs
paylarim: gayrimenkul vatnnm fonlan, girigim sermayesi yabnm tonlan ve borsa yaunm fonlan (ETF}
dahil vurtdisinda kurulmusg fon kanlma paylarng; alun ve diger kiymetli madenler ile emtialara davah
setmave pivasast araglanm (lrev araglar, ETC, ETN) portitivilne dahil edilebilir. Fon tarafindan
aynca stzii gogen tim varliklara vefveya bu varhiklar (zerinden olugiurulmus endckslere dayah
organize ve/veya tezgahilstd tirev araglara yatium yaplabilir.

Yatirum vapilacak iirliniin ihraggs: ile, degerlemeye esas olacak fivat hareketieri konusunda
gerekli bilgileri. vabane sermaye piyasas: araglammin tabi oldugu tilke mevzuauna gire borsada
satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalenn bulunup bulunmadifina iliskin bilgileri
aragtirmak  Yionerici'nin sorumlulugundadir. Yaunm yapdacak araglar ponfiive dahil edilirken,
valmizea derecelendirmeye tabi wulmog yuridizinds thrag edilen borglanma araglar ve kira
sertifikalan fon portfoyiine alinacak olup, Rehber'in 4.1.2, ve 4.1.2.2. baltimleri ile 4,1.6 kismunda yer
alan esaslar dikkate almr,

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasy, fivatimmn veri dagitim kanallan
vasuasivla ilan edilmesi ve fonun fAyat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri cercevesinde gercefie uygun defieri (zerinden nakde doniigtiiilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi gartlanyla, yurt disinda borsa disindan fon portfiytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

2.8. Poriliive asagda belirtilen lkelerde ihrag edilmis yabanei fonlann kanlma paylan dabil
edilebilir.

Amerika Birlesik Devletieri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturva, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malla, Litksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, [talva.
Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Musir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveq, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumburiveti, Cin, Mecksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Pelonya, Romanya, Rusva, Giiney Afrika.
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar alnabilir.

2.9. Fon portftyine yapilandinlomg yatnm araclar: dahil edilebilir. Yapilandirloug yatirum
araglanmn davanak varhiklar, kamu ve dzel sekior borglanma araglan, onakhik paylan, faiz, doviz,
alin ve difer kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal endcksler olabilmekiedir.
Yapilandirilmus vatirm aracimn getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
vanrim yapilan davanak varhfin fivat degigimine baiili olarak iginde barndirdifi tiirev araca‘araglara
atire olugacak bir getiriden olusmaktadir.




Portfive dahil edilen yapulandinlmis yatwim araglarmin segiminde Yatnm Fonlanna fliskin
Rehber'in 4.1.2.1 bélimiinde ver alan esaslara uyulur.

Yapilandirlnug vatirim araglarna yatnm yapilirken; dncelikle fonun yatinm siratcjisine ve
risk vapsina uygun olmasiia dikkat edilir. Aynca, bu araglann borsada islem gérmesi, ihraggisinm
ve/veya varsa yalmm aracimin, Teblig'in 32'nei maddesinde belinilen derecelendirme notuna sahip
olmasy ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmass, tabi oldugu
otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmas: sartlarim saflamas:

gerakir.

Tirkive'de ihrag edilmis vapilandindmis yvatinm araglanna yatirm vapilirken; yukarida
belirlenen sartlann tamanu aramr. Buna ilaveten, thrag belgesinin Kurulca onaylanms olmas,
fivattmn veri dagiiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde déniistiirilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlan aramr.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurnmcilar Fon'a vatnm  vapmadan dnce Fon'la ilgh temel yatinm risklerini
deperlendirmelidirlcr. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon birim pay fivatundaki olas: diisiislere bagh olarak yatmmlarimun deferinin baglangig
defierinin altna digebilecegini yaunmerlar giz &ninde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglanin. ortakhk paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglarin, kiymetli madenlerin burada
savilan varlik ve islemler ilc emtiaya davah tilrev stizlesmelere iliskin tagman pozisyonlarm degerinde,
faiz oranlar,, ortakhk pay fiyatlan, kiymetli maden fivatlan, emtia fivatlan ve déviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meyvdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z konusu risklerin
detavlanna asagida ver verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiviine faize dayah varliklann (borglanma arac, s repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklann degerinde piyvasalarda vaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porifovune vabanc: para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacagi zarar olasihi fim
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portftiyine ortaklik payv: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan omakhk paylanmn fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portliiviin maruz kalacafy »arar olasiligin ifade eumektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon porif@yiine altn ve diger kiymetli madenler dihil edilmesi
halinde bu varhiklann [ivatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maru
kalacad: zarar olasihifim ifade etmekledir.

d- Kar Payi Orani Riski: Fon portfiyiine kara kaulima davali varhiklann (kanlma hesaba, kira
sertifikalart vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu varhiklann defierinde pivasalarda
vasanabilecek kar pay oranlan defigimleri nedenivle olugan riski ifade etmektedir.
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¢- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon ponfoytine emtiaya dayah tirev araglanin dihil
ccilmesi halinde, séz konusu emtia deferlerinde vasanabilecek degisimler nedenivle olugan
riski iladc eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini verine
gelirmek istememes] ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyvinde bulunan finansal varhiklann istenildifi anda pivasa
fiyatindan nakde déniistiirilernemesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfdir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon porifiyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
sbzlesmeler), sakh tirev arag, swap sbezlegmesi, varanl, sertifika dahil edilmesi, ileri valrll
tahvil/bono ve altin alim islemlcrinde ve difier herhangi bir yéntemle kaldirag varatan benzen
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig vannm ile baslangic vatrmnin ilizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatmmindan daha yilksck zarar kaydedebilme olasihg kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasvonel Risk: Operasvonc] risk, lonun operasvonel slreclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz viénetim, personelin hatah va da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afietler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklifi gibi kurum dip etkenler
de clabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun vatinm yapilmas: sonucu fonun
bu varhifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
i¢erisinde aym anda deger kazanmasi ya da kavbetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varliin birbirleri ile olan pozitf veva negatil vonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kanlma paylanmn satldiis dénemden sonra mevzuatia ve dilzenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thraggr Riski: Fon portftiyline alinan varhiklann ihraggisimin yiikitmlitliiklerini kismen veva
tamamen zamamnda vering getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10} Teminat Riski: Kredi riskine dayali vatmm araglan ve benzeri sakh tlirev araglara vaunm
vapilmas: halinde ortava gikmakia olup; yatinme, saticiya karst referans (lkenin/sirketin temerriit
riskini tistlenmekie ve karsihfinda yitksek bir getiri elde etmekiedir. Relerans tilke/girketin kredi
degierlilik performans: belli bir seviyenin izerinde bozulma yagarsa vaturmer ek teminal Sdemesi
vapmak durwmunda kalabilecektir,

11} Yapilandirilos Yanrnim Araglan Riski: Yur igi ve yun diginda ihrag edilmis
vapilandinimig araglar: vatirilan anaparayy koruyacak sekilde yapilandinlabileceg: gibi, yaurim
amaciyla viiksek getii hedefleyerek anaparada kayvba vyol agmasi muhtemel sekilde de
vapilandinlabilic. Yaplandinlous Yaunm Araglanmn dayanak varhklan fizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde. vatrime: vade sonunda higbir itla geliri
elde edemcvecedi gibi, performansla orantith olarak vade sonunda elde edilen itfa mutan nomiral
degerden drha ditsiik de olabilir.
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Bununla birlikte, Yamlandirlmus Yaunm Araglanmn ginlik fivat olujumunda piyvasa
faizlerinde vasanabilecek defiisimler ve dayanak varhk fivat defigimleri de etkili olabilmektedir.
Pivasa faizlerinde ve davanak varhik fvatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatnm
Araclanmn  ginlilk deferlemesini  etkileyebilmektedir, Fonun Riske Maruz Defer (RMD)
hesaplamalarinda tlirev araglarla birlikie Yapilandinlmg Yaunm Araglanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alumr.

Yapilandmilms Yatiim Araglarina vaurum yaprimas: halinde karg: taraf riski de meveuttur.

12) Opsivon Duyarlihk Riskleri: Opsivon portfivlerinde risk duvarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Orin fivat degisiminde gok farkl miktarda risk duvarhhik degisimleri
yasanabilmektedir, Delta: opsivonun yazildif ilgili finansal varhun fiyaundaki bir birim defigmenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldufu varlifin
fivatindaki defisimin opsivonun deltasinda meydana getivdigi degisimi dlgmektedie. Vega; opsiyonun
dayanak varlifmn fivat dalgalanmasindaki birim defigimin opsivon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; risk dlciimlerinde biyilk dnem tagivan zaman faktiriini ifade eden ghsterge olup, opsiyon
fivatmin vadeye géire degisiminin élgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yilzdesel defisimin opsivon
fivatnda olusturdudu defigimin Slgtsidiir.

13) Apiga Sans Riski: Fon portfévil igerisinden aguga sats vapilan finansal enstriimanlann
pivasa likiditesinin daralmas) sebebivle ddiing karsilign ve/veva dogrudan agifa sang imkaniarinin
azalmas durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara udratabilecek kasih evlemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkilevecek suglann
{dmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatinn aldi deger arasindaki Oyat farkhlin degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli livat ile spot fival birbirine egit olmakiadir. Ancak fon portfiyil igernisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fivatl ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz
Deger'in stizlesme vadesi boyunca gésterecegi dedisim riskini ifade ctmekiedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde kullamlan ydntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.orp.tr) yer verilmekiedir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portliyine kaldirag yaratan islemlerden; diviz, faiz, pay senedi. pay senedi endekslen,
emtia ve scrmave pivasasi araclarma dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri), sakh
tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérli tahvillbono ve alun iglemleri ve difer
herhangi bir yontemle kaldimag varatan islemler benzeri islemler’ler dahil edilecektir, Kaldirag yvaratan
islemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber'de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD
vintemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz deferi fon toplam deferinin ®e25"ini agamaz.

3.4. Kaldirag varalan is?cmhre iliskin olarak arag bazinda ayn a:p:.:l hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (zum of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirac™ denir. Fonun kalduag limiti 595007 dir.
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3.5, Fon portféviine ahnan yapilandinimg yatmm araglannmn sakl tirev arag nitelifi tagiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu deferlendirmeyt tevsik edicl belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimig vatirim aracimin sakh tirev arag nitelifinde olmas.
halinde, risk 8lelimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOVONUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1. Fon port[Gyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun porifity saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Fon'un malvarligy Kurucu nun ve Portfty Saklaycis'mn malvarhifindan ayndir. Fon'un
malvarlig, fon hesabina olmas sartryla kredi almak, tirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlify Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmm tahsili amac da dahil
olmak fzere haczedilemez, izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasing dahil edilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfiy Degeri”, portfivdeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlcnen esaslar ile Tirkive Sermaye Pivasalan Birlifi'nin “Kolektif Yannm Kurulugu
Portfovletinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™ hilkilmleri cergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Deferine varsa diger
varhklarin eklenmesi ve borglarin dilgilimesi surctivle hesaplamir.

5.2, Fon un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay savisina boliinmesi suretivle
hesaplamr. Bu deger her haflanm Sal giind itibarivle {degerleme giinil} Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleyen ig gtinti hem Tiirk Liras: (TT.} hem de
Amerikan Dolan {USD) cinsinden kaulma paviarimun alim-satim verlerinde ilan edilir. Sali glin{inin
tatil olmasi durumunda, degerleme takip eden is giiniinde vapilir ve izleyen is giind livat agiklamir, A
Grubu fon katlma paylanmn birim pay degeri Turk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon kanlma
paylarimin birim pay defieri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanur ve ilan edilir. B Grubu
paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinil saat
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gtisterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) dbviz ahg kuru
kullamlir, Ngili ginde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemiy olmas durumunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama vapilir, B Grubu paylann birim pay deferi A Grubu paylar igin hesaplanmg
birim pay degerinin vukarida bahsedilen kura bilimmesi ile bulunur.

5.3. Savas. dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlennin ¢dkmesi, portftiydeki varhklann
ilgili oldugu pazann, piyasann, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sitketin mali durumunu etkilevebilecck dnemli bir bilginin ortaya qikmas: gibl clagantstil
durumlarm mevdana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti hususunda Kurucu’'nun yénetim
kurulu karar alabilir. Aynica siz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'1a agikiama vapilir,

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea wyvgun giniilmesi halinde, kaulma
paylarimn birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma payviarimn alim satim durdurulabilir,

5.5. Fon portfoyiindeky varhk ve iglemierin degerleme esaslan Fon'un KAP (www.kap.oreir)
sayfasinda yer almaktadir.




VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar sadece Gnceden belirlenmis kisi veva kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinilan “Ozel Fon™ niteligi tapmaktadir. Fon katilma paylanmin tahsisli
olarak satilacaf kigiler Kurucu tarafindan 28/11/2023 tarih ve Mhs-200 savili vaz ile Kurul'a

hildirilmistir.

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylarn
alim satimi Tirk Lirasi (TL), B Grubu paylann alm satmm ise Amerikan Dolan (USD)
iizerinden gergeklestirilir.

Fon sans baslangie tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivat (birim pay de@eri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyan (birim pay degeri} isc bir fnceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) diiviz als kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolart (USD) kargiligs TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam deferinin katnlma paylarinn sayisina biliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
degeri yukarida belirlepen pay gruplars cergevesinde, bagh oldufu pay grubuna giire Tiirk
Lirasi ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesanlamir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar: (USD} cinsinden degerd; ilgili glin igin hesaplanan TL
cinsi pay fivatmin TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen giisterge nitelifindeki Amerikan
Dolar: (USD) dbviz ahs kuruna biillinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD tidenerek satin alinan fon paylanmn fona iade edilmesi durumunda Gdeme
ayni para birimi cinsinden yaplhir.

Fonun satis baslangig taribi 11 /01 /2024 *diir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmerlarin defierleme giini olan her haflanin Sali giind saat 15.30"a kadar verdikleri katilma
pay1 alun talimatlan, degerleme giinfl sopunda vapilacak hesaplamada bulunacak pay fivan Uzerinden
degerleme gilniind takip eden ilk is gintinde yerine getirilir. Degerleme giindl saat 15.30"dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pav fivati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemeds bulunan pay fivat izerinden takip eden ilk is glinfinde verine getirilir.

Salt giintindin tatii oimas durumunds, 1zleyen ilk is ging vaplacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat izerinden takip eden ilk is ginlinde yerine getirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslars

Alm talimatiun verilmesi sirasinda, talep edilen kanlma payr bedelinin KumcnTagine
tarafindan tahsil edilmesi esastur. Alm talimatlan pay sayisi ya da twtar olarak verilebilir.
Kurucu/Dagitics, talimatn pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fivatin kesin
olarak bilinmemesi nedenivle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saug fiyatma %20 ilave mar
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma pay: bedellerini islem ginii tahsil etmek tzere en son ilan
edilen fivata marj uygulanmak suretivle bulunan niara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tatar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayvisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.




A Grubu Ganlma payi alim taliman kerpili@inda tahsil edilen tutar, o gin igin yatirumne adina
Deniz Portfiy Para Pivasas: Fonu aracilifiyla nemalandiriimak suretivle bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde kattlma pay: aliminda kullamlir.

B Grubu katlma payi alm talimat  karpihfinda  tahsil  edilen  tutarlar  ise
nemalandinimayacaktir.

6.3. Kanlma Pay) Satim Esaslar

Yaunmelarn belirlenen degerleme glniinden 2 (iki) isgiinil Sncesi ssat 15.30%a kadar
verdikleri katilma payi saum talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivati izerinden verine getirilir. Defierleme giiniinden 2 (iki} isgiinil Gncesi saat 15.30°dan sonra
iletilen walimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fivat dzerinden yerine getirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payvi bedelleri; satim talimarn degerleme giintinden 2 (iki) isgiini dncesi saat 15.30"ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinil takip eden iy giiniinde
ddenir. Degerleme giintinden 2 (iki) iggiini dncesi saat 13.30"den sonra iletilen ralimatlar ilk degerleme
piiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme glinfinde bulunan pay fivan
dzerinden takip cden is gintinde ddenir.

6.5, Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylanmn alm satim kurucunun yam sira kurecu ile katilma pay: alm satimina

aracihik stzlegmest imzalamis olan Denizbank A5, tarafindan vapilacaktir. Denirbank A.5."nin
iletisim bilgileri asafnda ver almakradar. }

Unvan | Adres internet Sitesi Telefon
Denizbank A8,  Genel - Biiyitkdere Cad. Neo: 141 [www denizbank.com | 0212 348 20 00
Miidiirliiii ve tiim subeler | Esentepe / Sisli/ ISTANBUL |

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma payvlan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aymimistr. “A Grubu pavlar™ fivan
Turk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirasi (TL) cinsinden deme vapilarak alimp satilan
paylar; “B Grubu paylar™ ise fiyan Amerikan Dolar (UUSD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
{USD) cinsinde Gdeme yapilarak alimp satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplan arasmda gecis vaplamaz, Bu nedenle Tirk Lirasi (TL) cinsinden tdeme
vapilarak alinmus A Grubu paylar fona iade edildiginde vatinme: hesaplarina ddeme sadece Tiick Lirasi

{TL) olarak, Amerikan Dolan (LSD) cinsinde ddeme vapilarak alinmis B Grubu paylar fona iade
edildiginde ise yaurime: hesaplarina ddeme sadece Amerikan Dolar (USD) olarak vamlir.

Payv gruplarna uygulanan yéinetim ficreti oramnda farklhihk bulunmamaktadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

un Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar
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Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida ver almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin Sidenen her iirll teretler,

2y Varhiklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Gdenen her tirlt vergi, resim ve komisyvonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfiiye ahmlarda ve portfyden satmlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabane: para
cinsinden vapilan giderler TCMB déviz satig kuru izerinden TL've gevrilerek kaydolunur),

5) Ponfoy yiinetim lcreti,

£) Fanun milkellef oldugu vergi,

7} Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim ficreti.

81 Mevzoat gerefii vapilmas: zorunhu ilan giderleri.

9) Takvim yih esas alinarak figer ayhk dinemlerin son i3 piiniinde fonun toplam degen
iizerinden hesaplanacak Kurul ticrel,

10) Esik defger giderleri,

11) KAP hizimet bedeli,

12) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme)} uygulamalan nedeni
ile &denen hizmet bedellen,

13} E-vergi bevannamelerinin tasdikine iligkin veikili meslek mensubu ticreti,

14) Titzel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyannea tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

16} Kurulea uvgun ghirilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Oram:

Fon toplam defierinin giinlik %6 0,00137 (vilzbindebirviirgiilotuzyedi) [Milhk yvaklagik % 0.50
{bindches)] olusan bir vénetim dicreti tahakkuk ettiriliv. Bu deret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dafmer arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna giire
kurucuya ve dafiicrva fondan ddenecekiir.

7.1.2, Fon Portfiiyiindeki Varliklanin Alm Satimma Araclik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Istemleri Igin Odenen Komisyvonlar

Fon portftiyiinde ver alan varhiklann alim satmina aracilik eden kuruluglar ve sis konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kaporgir)
yayimlanmaktadr.

7.1.3. Karsihk Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarh@indan karsilanan saklama ficreti ve difer giderler asafida belirtilmigtic (Fon
toplam defieri zerinden asafidaki oranlann uygulanmasi suretivle hesaplanmaktadar).

ffﬁh‘dah karsilanan giderler | Yilhk (%)
Yonetim Gcreti l 0,50

= Kurucu {%¥ea0) 25

- Fon Dagimm Kurulusu (%30) 0,235
Saklama Ucretler’ { Tahmini) 0.16
Diger Giderler (Talmini) | 0,60

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katlma payr saun alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www oib gov.ir
adresinden ulasilabilic,
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AVRINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un villik finansal tablolarm, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim glinilnin resmi tatil giinline denk gelmes)
halinde resmi tatil gintndl takip eden ilk i3 gnd son bildirim arihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla
iizel bagnmsiz denetime tabidir.

9.2, Semsive fon igtiiziliine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
desierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan apklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirckli bilgilendirme

formundan (www. kap.org.tr) ulasiimas: mimkiindiir,

9.3, Yaunmetlann vatnm vapma karanm ctkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., IL II.. VI. (6.5, maddesi harig), VII. nolu
baliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylamr ve Kurucu tarafindan vapilacak
izahname degisiklikler yiiriirlige giris tarihinden en a2 30 glin dnce katlma pay: sahiplerine en uygun
haberlesime vasitasivla bildirilir. izahnamenin difier bltmlerinde yapilacak defiigikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP'ta ve Kurucw'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim wih sonunu izleyen alu is giinil iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

4.4. Fon'a iliskin olarak reklam ve ilan venilemez.

9.5, Portfive vapilandinlmis vatirim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yanrm aracimn
genel azelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAF ta agiklanr.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyine dahil edilmesi halinde en geg
stiziesme tarihini takip eden is giini iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve karg: tarafin
derecelendinme notu KAP ta agiklanr.

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

Fon. Teblig'in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber’in 11, maddesi hilkiimleri gergevesinde
soma erer ve asiive edilir,

XT. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun ilgili mevzuat ve igiizik;
bunlarda hikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayvili Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincil maddeleri hilkiimleri kivasen uygulamr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un hilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katlma pavimin birim pay degerine yansir. Kaulma payr sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda. ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylanm alms olurlar. Hesap dnemi
sonunda ayrica temettd daginimu stz konusu degildir.

11.3. Katima paylan misteri bazinda MEK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipler
Kurueu dan veva alim saima aracilik eden vanrim kuruluglardan hesap durcmlar hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler,




X[I. FON PORTFOYONUN CLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

=

12.1. Katilma pavlan fon izahnamesinin KAP"ta yavimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yvatmimeilara sunulur.

12.2. Fon kanlma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan ~Ozel Fon™ nitelifindedir. Fon katlma paylannin tahsisli olarak satilacafs
kiiler Kurueu tarafindan 28/11/2023 tarih ve Mhs-200 sayili vazi ile Kurul'a bildirilmistir.

12.3. Katilma pavlart karsihfi vatnmeilardan toplanan para, takip eden i glind izahnamede
belirlenen varhiklara ve iglemlere vatinlr,

|zahnamede ver alan veva fonun/kumecunun KAP sayfasma auf vapmak voluyla ver verilen
bilgilerin dogrulugunu ve gincel olduunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde onavlanz.
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