DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENiZ PORTFOY HiSSE SENED] SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Deniz Portfdy Yénetimi A.$.’nin kurucusu oldugu Deniz Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon’a
bagh olarak ihra¢ edilen Deniz Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un
finvaminin, yatinm stratejisinin ve alim satim esaslarinin degistirilmesi suretiyle aym semsiye fona bagh
“Deniz PortfSy Delta Serbest Ozel Fon”a doniistiirtiimesi amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
16./02/2024 tarih ve E-12233903 - 305.04.01- 49824 sayili izin dogrultusunda Fon izahnamenin Girig
ve Kisaltmalar boliimleri ile 1.1, 1.2.1.,2.3.,2.4.2.5..2.6.,2.7., 2.9. 3.1, 3.3., numarah maddeleri, VI.
Kaulma Paylarinin Alm Satim Esaslan baglikli bdliimiiniin giris kism, 7.1.1., 7.1.ve 12.2. numaral
maddeleri ve VIII. Fon’un Vergilendirilmesi bashkl: bolimii asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENiZ PORTFOY HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441 sicil
numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gbre yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfsy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)’un katilma paylarimmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
24/10/2022 tarihinde onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulca tekeffilli
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag¢ edilecek katilma paylarina ilisgkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yinetimi A.$. nin resmi internct sitesi (www.denizportfoy.com)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildigs ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.

YENI §EKiL:
DENiZ PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY DELTA SERBEST OZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ {HRACINA
iLiSKiIN [ZAHNAME

Deniz Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na 409441 sicil
numarast altinda kaydedilerck 08/05/2015 tarih ve 8816 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Deniz Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziiil ve bu izahname hiikfimlerine
gore yonetilmek iizere olugturulacak Deniz Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
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Yogun Fon) katilma paylarmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
24/10/2022 taribinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulwnun {6 /(0] /2024 tarih ve E-12233903 — 3205 01.04-4382 4
sayili yazisi ile Fon’un iinvani “Deniz Portféy Delta Serbest Ozel Fon” olarak degistirilerek Fon'un

déniigiimiine izin verilmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylanna ilisgkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi (www.denizportfoy.com)
ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiizii}il ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde
yer alan hiikiimler uygulamr.

ESKIi SEKIL:

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon i¢tuziigi ve fon izahnamesi
BIST ) i Borsa Istanbul A.S. '
Finansal Raporlama Tebligi  |1I-14.2 sayili Yaurim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
- Teblig .
Fon o | Deniz Portfty Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon
Semsiye Fon Deniz Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 say1l1 Sermaye Piyasas: Kanunu - _ ]
| KAP ~ |Kamuyu Aydinlatma Platformu B |
Kurucu o Deniz Portfdy Yonetimi A.§. = o
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu -
| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Performans Tebligi VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektf Yatiim
Kuruluglarimn ~ Performans ~ Sunumuna,  Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarim Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig

]T’ortf‘ciy Saklayicist Denizbank A.S.

PYS Tebligi 1I-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
o ~ |Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlanina lligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
_ _ Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 11-52.1 sayili Yatsrim. Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi |

|TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu -




TMS/TFRS

'Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan

ytirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Deniz Portfy Yonetimi A.S. ' B

YENI SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme DokUmanlari

Semsiye fon igtiiziigi ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin

Teblig

Fon Deniz Portfoy Delta Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Deniz Portfby Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

| Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu -
MKK - Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

'Performans Tebligi

VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin  ve Kolektif Yatinm
Kuruluglannin ~ Performans  Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrun Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Portfoy Saklayictsi

| Denizbank A.S.

PYS Tebligi [111-55.1 sayili Portfsy YOnetim Sirket!eri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina 1liskin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara lligkin Esaslar Tebligi

ESKi SEKIL:

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayith Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS | Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS {Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yirtirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Ydonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. i

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
[Unvanr: 1!_De:ni.i: Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
:Senedi Yogun Fon) )
Bag.l_l"Oldugu Semsiye Fonun Unvanu: Deniz Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: . Siiresiz h,
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Fon porifoy yéneticilerine, fon mildiiriine ve fon finansel raporlarmin bagimsiz denetimini yapan
- kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.orgr ) sayfasinda yer almaktadur.

YENI SEKIL:
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvan: Deniz. Portioy Delta Serbest: Ozel Fon
{Bagl: Otdufu Semsiye Fonun Unvant: Deniz Portfoy Yonetimi A.S: Serbest §emsiy¢ Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tori: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: _ Siiresiz

Fon portfSy yéneticilerine, fon miidiriine ve fon finansal raporlarinn bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAD (www kap.org.tc ) sayfasinda yer almaktadir.

ESKI SEKIL:
1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Deniz Portfoy Yonetimi A.S,
Yetki Belgesi® Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/84/2015

No: PYS/MPY.15/171

| Portfoy Saklayrcist'mn

Unvanr: Denizbank A.S.
Porifby Saklama Faaliyeti {znine lliskin| Tarih: 1770712014
Kurul Karar Tarihi ve Numaras No:  22/729

YENI SEKIL:
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

{Urvanu: _ Deniz PortiGy Yonetimi A5,
Yetki Belgesi Portfoy Vdneticiligi ve Yatinm Damgmanhi
Faaliyetlerine {liskin Yetki Belgesi
Tarih: 28/04/2023

No:  PYS/PY.15-YD.24/171-433

Portfoy Saklayicest'nint

Unvant: Denizbank A8,
Portfoy Saklama Faaliyeti fznine Qligkin! Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Nurnarast No:  22/729 |

ESKI SEKIi;
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2.3. Fon, Tebligin ilgili hikkimleri gergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon
statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

—

Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemlerin yabanet para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclari digindakiler ile 6. maddesinde
tarumlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST'te islem goren
yerli ihraggilanin ortaklik paylarina ve bu ortakhk paylanna iliskin endeksleri takip etmek iizere kurulan
yerli borsa yatirim fonlar1 katilma paylanna yatinlr. Fonun yatinm amaci agirlikli olarak BIST’te islem
goren ortaklik paylarina yatirim yaparak Turk lirasi bazinda kazang elde etmektir. S6z konusu yatinm
hedeflerine ulagilmasi amactyla fon portfoyii, yatinm ngérileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak
olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfGy
karmast seklinde olugturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfyiine kaldiragh olarak dahil
edilebilir.

Fon’a yapilacak iglemler ve alinacak varliklar olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla; Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayalt olan repo ve ters repo islemleri (menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasas: ve yurt i¢i organize
para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen
ortaklik payt ve borglanma araglari, kamu ve/veya bzel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile
varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, sertifikalar ve yapilandiriimig
yatirim araglar ile yurt iginde kurutmus girigim sermayesi yatirim fonlari ile unvaminda TL ibaresi bulunan
yatirim fonlari ve borsa yatinm fonlan ile hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma
araglan ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylan ile her tiirlii yatirim ortakligi paylari alinabilir.
Ayrica, fon portfyiinde, sozil gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olugturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahilistii tirev araglara ve yer verilebilecektir. $u kadar ki, tilrev islemlerinin
hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Fon portfSyiine sadece TL cinsinden varliklar olmak lizere
Kurul diizenlemeleri ¢cercevesinde borsa disi repo ve ters repo sozlesmeleri ile forward, opsiyon ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon portfoyiinde TL cinsinden olmak kosulu ile G20 OECD iiyesi iilke
borsalarina kote edilmis borglanma araclarina ve kira sertifikalarina yer verilebilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’i devamh olarak
menkul kiymet yatiim ortakliklari paylar hari¢ olmak iizere BIST te iglem géren ihrag¢:1 paylarina ve
ihraggt pay! endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg
paylarina ve ihraggi payina dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrage
paylarina ve ihraggt payina dayah araci kurulus varantlanna ve ihraggr paylanindan olugan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar
Tebligi (I11-52.2)’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek fizere
kurulan borsa yatinm fonu paylarina yatinlir ve %80°lik oramin hesaplanmasina dahil edilir.

Fon portfSyiine sadece TL cinsi varhiklar ve islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portfdylinde
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
araglarina ve/veya tlirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon’un, katilma paylan sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon niteliginde olmasindan
dolay: yatinm stratejisinde yer alan stnirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve yonetim kisitlamasi
bulunmamaktadir. Yukarida yer alan TL cinsi varlik ve islemlere ilave olarak, Fon portfyiinde yer
alabilecek yatinm araglarina detayli olarak agagida yer vérilmistir.
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a)

b)

d)

)

Tiirev Arac ve Sozlesmeler: Fon, yatinm stratejisine uygun olarak BIST Vadeli [slem ve Opsiyon
Piyasasi’nda (VIOP) islem gdren ve/veya yurt ici organize piyasalarda iglem géren Tirk lirast
cinsinden vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine yatirim yapabilir. Fon tarafindan; Fon’un ana
yatinm stratejisinde, yukarida (a) bsliminde, bu maddenin ilk ciimlesinde ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan déviz ve emtia harici, TL cinsi tiim varlik ve iglemlere sbz konusu
varhiklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetiere dayali vadeli iglem, forward, opsiyon ve swap
gibi tiirev arag ve sozlegmelere, yurt icinde ve/veya yurt disinda, tezgahisti (borsa dis1) olarak
yatinm yapilabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplari; Fon, yaptigi iglemler ve taraf oldugu sézlesmeler karsilifn teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyasa sartlar nedeniyle, yurt icindeki
ve/veya yurt digindaki bankalarda Tiirk Liras: iizerinden mevduat/katilma hesaplarina yatinm
yapabilir. Fon portfoyd, streklilik arz edecek sekilde ve bir yatinm stratejisi olarak vadeli
mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

Reno-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarlikhi Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon aynca, yurt iginde
ve/veya yurt diginda, borsada veya borsa disinda repo sézlesmelerine taraf olabilir. Fon’un repo-
ters repo islemleri Tiirk Liras: cinsinden yapilabilir.

Fon kredi alabilir, bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve yurt i¢i organize para piyasasi
islemleri yapabilir, portfoyiine 6diing alabilir, portfdyiinden 6diing verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, ag1ga satig ve tilrev araglar vasitasi ile dolayli borglanma gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde
bulunan para ve sermaye piyasasi araglari sditng islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon
niteliginde olmasindan dolay: oding menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Fon’un 8diing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara

uygun olarak gergeklestirilir.

Fon tarafindan;
1. Vadeli iglemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme
karsilig1 nispi iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,
2. Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasas islemleri, repo ve kredi kullanimi
yoluyla fon temin ederek,
3. Kredili menkul kiymet alimt ve agifa satig gibi diger borglanma ydntemleri kullanilarak
kaldirag kullanilabilir.

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigy riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas hususu da gz 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhin piyasa fiyat: olarak,
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinur.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara fligkin
Esaslar” cergevesinde “Kaldirag Yaratan islemlere iliskin Esaslar” bash@inda yer alan sinirlamalara

uyulur.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptig| para ve sermaye piyasasi ya da "

diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIiL:




2.3. Fon, Tebligin ilgili hukimleri cergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfByiiniin ybnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas araglarinin  se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerin yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclan digindakiler ile 6. maddesinde
tantmlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas esas ahmr. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfSyliniin siirekli olarak en az %S1’inin BIST te iglem goren
ortaklik paylarindan olugmasi suretiyle orta ve uzun vadede TL bazinda ytksek getiri saglanmasi olup,
ayrica tiim piyasalardaki firsatlardan faydalamimasini amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir.

Fonun, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: fonun yatinm stratejisinde yer alan sinirlamalar
haricinde herhangi bir stmrlama ve yonetim kisttlamasi bulunmamaktadir. Fon portfdyiinde yer alabilecek
s6z konusu varliklara, islemlere, sézlesmelere ve yatinm araglarina detayl: olarak asafida yer verilmistir.

a) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas iglemleri,
ortakhik paylari, kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, yurtdist ihraggilarin TL cinsi menkul
kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul yatinm fonlari,
girisim sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatinm fonlari dahil yatinm fonu katilma paylan, yatirim
ortaklig: paylari, ipotege dayal menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalan, varhga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yapilandirilmis
yatrim/borglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar, sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye
Bakanlig1, ipotek finansmani kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarn
fon portfoyline dahil edilebilir.

b) Déviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanhgy, il gzel idareleri, Kamu Ortakhif
ldaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya Tiirk 6zel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya szel sektorleri tarafindan déviz cinsinden ve/veya dovize
endeksli Tiirkiye’de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglari, eurobondlar, sukuklar/kira
sertifikalar, yapilandinlmis yatirim araglari, kredi riskine dayali yatinm araci (CLN), ipotege dayali
menku! kiymetler, ipotek teminatls menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayah
menkul kiymetler, varlik teminatlt menkul kiymetler, kredi temerritdiine dayali bor¢lanma araglan
ve benzeri borglanma araglan dahil her tirld para ve sermaye piyasasi araglari; geligmis tilkelerdeki
ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortakhik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalars
(ADR, GDR), her tirlt yaunnm ortakhig paylari; Tiirkiye'de veya yurtdiginda kurulmus
gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatinm fonlan (ETF) dahil
fon kaulma paylart; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

c) Tirev Arac ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) iglem gdren
ve/veya yurtigi ve/veya yurtdigs organize piyasalarda iglem goren her tiirli vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmelerine dayanak varlik kisit bulunmadan yatnm yapabilir. Fon tarafindan; Fon'un ana
yatirim stratejisinde, yukarida (a) ve (b) bsliimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan tiim varlik ve islemlere (emtialar, déviz ve faiz dahil), s6z konusu
varhklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayal vadeli islem, forward, opsiyon ve swap
gibi tirev arag ve sézlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahiisti (borsa disi) olarak

yatirim yapilabilir.




d)

h)

Mevduat/Katilma Hesaplari: Fon, yaptigi islemler ve taraf oldugu sézlesmeler kargiligi teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatinim amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki
ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Lirast ve/veya ddviz cinsi iizerinden mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portfyt, stireklilik arz edecek sekilde ve bir yatinm stratejisi
olarak vadeli mevduatta’katilma hesabinda degerlendirilemez.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikhi Repo Islemleri Pazari gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon aynca, yurtiginde
ve/veya yurtdiginda, borsada veya borsa diginda repo sézlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-ters
repo islemleri Tiirk Liras izerinden ve/veya doviz cinsinden yapilabilir.

Fon borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri
yapabilir, portfoyiine ddiing alabilir, portfsytinden diing verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
agiga sauig ve tirev araglar vasitast ile dolayli borglanma gergeklestirebilir. Fon portfdylinde
bulunan para ve sermaye piyasasi araglan ile kiymetli madenler 6diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon’un odiing iglemleri, Rehber’in 4.2.5
maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

Fon tarafindan;
a. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da édeme
karsilig1 nispi iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,
b. Takasbank Para Piyasas: ve yurti¢i organize para piyasast islemleri, repo ve kredi kullanim
yoluyla fon temin ederek,
¢. Kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger borglanma yéntemleri kullamlarak
kaldirag kullanilabilir. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigy riskleri de
artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da gdz Oniinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen
fiyatlar esas alinir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest
Fonlara [liskin Esaslar” ¢er¢evesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar” bashginda yer
alan simirlamalara uyulur.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptifii para ve sermaye piyasasi ya da
diger finansal varhiklar: teminat olarak gosterebilir.

ESKi SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfbyiinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi varliklar

olabilecegine dair bir simirlama getirilmis olup, fon portfdyiinde yabanc: para cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Teblig, Rehber
ve isbu izahname hiikiimleri gergevesinde bu kapsamda yatirim yapilabilecek tim varhik ve iglemlere
yatinm yapilabilmektedir.

YENI SEKIL:

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun

olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfSyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), saklu tiireV arag, swap sozlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlil tahvil/bono islemleri, opsiyon aim ve satimi ile yapilandinlmig yatinm araglanmi, dayanak




varligr-doviz, ortaklik payi ve endeksleri, faize dayah menkui kiymetler ve endekslert olan tiirev iirlinleri
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler
borsada yapilabilecegi gibi borsa dhginda, yani tezgahtistd piyasada yapilan iglemler ile de portfye dahil
edilebilecekiir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine
{liskin Kontrof” basligmda yer alan smirlamalara uyulur,

ESKI SEKIL:
2.5. Fonun esik degeri, %95 BIST-100 Getin Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL
Endeksi olarak belirlenmistir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belitlenen esik |
deger all simrina iligkin esaslar uygulanmaz.

YEN{ SEKIL:
2.5. Fonun esik degeri, BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL. Endeks{+ %1 olarak belirlenmistir.

Performans Teblifi uyannca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen esik
deger alt simnina iligkin esaslar uygulanmaz.

ESKI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler dalil edilebilir.
Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirey arag,
swap sOzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlli tahvil/bono iglemleri, opsiyon alim ve
satimu ile yapilandirilmig yatinm araglanm, dayanak varhig ortakltk payt ve endeksler, faize dayah menkul
xiymetier ve-endeksieri olan tilrev dritnleri ve difer herhangi bir yéniemle kaldwrag yaratan benzeri islemleri
ifade eder, Kaldirag yaratan iglemler borsada yapilabilecefi gibi borsa diginda, yani tezgahiistll piyasada
yapilan istemler ilc de portfaye dahil edilebilecektir.

Igbu arag, sozlesme ve iglemierin higbir tarafi yabarici para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayalt sermaye piyasas: araglanndan olusturulanaz.

' YENI SEKIL:

2.6. Portfdye riskien korunma vefveya yatim amaciyia kaldirag yaratan islemtler dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islem; fon portféytine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlegmeleri), sakh tirev arag,
swap stzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri, opsiyon alim ve
" satumu ile yapilandininug yaurim araglarini, yurtigi ve/veya yurtdis: borsalardan doviz, faiz, ortaklik pays,
oriaklik pay endeksi, finansal endeksler, bzel sektor ve kamu borglanma araclar, altin ve diger keymietli
madenter iizerinden diizenlenimis vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri, ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag varatan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa
distnda, yani tezgahistli piyasada yapilan islemler ile de portfoye dahil edilebilecektir,

ESKI SEKIL:

2.7. Porifoye borsa digindan repo/ters repo stzlegmeleri ile tiirev araclar (forward, opsiyon ve swap
stizlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa disi s6zlegmeler fonun yatirsm stratejisine uygun olarak fon port{Sytine
dahil edilir. Stzlesmelerin karsi taraflannin yatuim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objekiif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie 'uygun dégeri tizerinden pakde doniigticilebilir olmast
zorunludur. T
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Aynica, borsa diyi repo/ters repo stzlesmeleri ile tirev araglann (forward, opsiyon ve swap
soziegmeleri) kars: larafinin denetime ve piizetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “oiivenir™ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi
zoruniudur,

[sbu arag, s6zlegme ve iglemlerin higbir tarafi yabancs para birimi cinsinden varlik ve attin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araclarindan olusturulamaz.

YENI SEKIL:

2.7. Portiye borsa disindan repo/ters repo sozlesmelerd ile tilrev araclar (forward, opsiyon ve swap
stzlesmeleri) dahil edilebilir, Borga dig: sSzlegmeler fonun yahinm stratejisine uygun olarak fon portfoytine
dahil edilic. Sézlesmelerin kari taraflanmin yatnm yapilabilic derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapitmas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gefcefic uygun deferi Uzerinden nakde doniigtiiriilebiliv olmast
zarunludur, '

Ayrica, borsa digi repolters repo stzlesmeleri ile tirev araglann (forward, opsiyon ve swap
sbziesmeleri) karyt tarafinm denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum {banka, aracr kurum v.b.) olmast
ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde “glivenir™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur. '

ESKI SEKIL:

2.9. Fon portfSyine yapilandirtlmg yatinm araci dahil edilebilecek olup, yapilandtrilrmg yatirim
araglarinin; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada iglem gérmesi, Ttirkiye'de
ihrac edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylammyg olmasi, fiyattmn veri dagitun kanallan.
vasitastyla ilan edilmesi, ibraggisimn ve/veya varsa yatinm aracimn Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurueu nezdinde
bulundurulmas1, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblii diizenlemeleri
cercevesinde gergefe uygun defieri Uzerinden nakde dénigtiritlebilir nitelikte likiditeye sahip olmast ve
tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicn kurulug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Yaplandirmig yatinm araglasinm dayanak varbiklar, kamu ve tze! sektor borglanma araglan,
ortakltk paylar, faiz, ortakik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir. Yapslandirdmis yatinm
aracumn getirisi temelde; ihwrag edilecek bir borglanma aracinin getirisinden ve yatm yaptlan dayanak
varligin fiyal degisimine bagh olarak iginde batindirdigr tdrev araca/araglara gdre olugacak bir getiriden
olugmaktadr,

YEN SEKIL:

2.9. Fon portfdyilne yaptlandinimig yaurm arac: dahil edilebilecek olup, yaptlandinimmg yatirim
araglarinin; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gbrmesi, Torkiye'de
ihrac edilmis olmass, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasy, fiyatimn veri dafitm kanallan
vastasiyla ilan ediimesi, ihraggisiun ve/veya varsa yatrum aracimn Fon Tebligi'nin 32°nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmas:, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri
gercevesinde gergefie uygun deferi iizerinden nakde doniistiritlebilir nitelikte likiditeye sahip olmast ve
1abi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayrer kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yaplandilmg yatinm araglarinn dayana’_[c,,_yarllklarl,'k_a'mu ve ozel sektbr borglanma araglar,
ortaklik paylan, faiz, d6viz, ortaklik pay endelsleri, finansal“epdeksler olabilmektedir. Yapilandinlmig
yatinm aracinin getirisi temelde; ihrag edilecgk bit "borqlanm;gb(\acmm getirisinden ve yatimm yaptlan
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dayanak varligan fiyat degigimine bagh olarak icinde barmdirdif tilrev araca/araglara gore olugacak bir
getiriden olugmaktadir.

ESKi §EKiL:
IIL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimetlar Fon’a yatmm yapmadan oOnce  Fon’la  ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maroz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki ofass distiglere bagh olarak yatmmlanmn deferinin baslangig
‘degerinin altina dilgebilecegini yatinmerlar gz dntinde bulundurmahudir. '

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunfardur:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglartn, ortaklik paylannim, difer
menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayali tiieev sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarm degerinde,
faiz oraniari ve ortaklik paylanindaki fiyat dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z kenusu risklerin detaylarina asaguda yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklanin (borglanma aracs, ters repo vb) dahil
edilmest halinde, stz konusu varhklann deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz craniar
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde
bulunan orlakltk paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin
maruz kalacagt zarar olasthfint ifade etmektedir.

¢- Kar Payt Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabr pibi kira katithim olanad

saglayan katthm finans Urtinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz konusu yatmlann getiri

oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar olasthiidir.

2) Karga Taraf Riski: Karg: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yliktimlaluklerini yerine getirmek
istememesi vefveya yerine getiremenmesi veya takas islemierinde ortaya gikan aksakhklar sonucunda
Bdemenin yapilamamast riskini ifade etroektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSiytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriiternemest halinde ortaya gikan zarar olasilsgidir.

4) Kaldwag Yaratan istem Riski: Fon porifyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono
ahim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast halinde,
baglangig yatinme ile baglangic yattnminin iizérinde pozisyon ahnmast sebebi ile fonun baglangic
yatirirmndan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel §ﬁreqlcr-indeki-_aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasthfin ifade eder. Operasyonel rigkin kaynaklan arasinda kullanilan sistemierin
yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga vc:fggya-zvadeyeﬁ\yogun yatimm yaptimas: sonucu fonun bu
varligih ve vadenin igerdigi risklere maruz ka_lmgs‘fdlr. . “%-\‘
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7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa ko$ullar1 alunda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal varhiin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif ySald iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmum satldigi dénemden: sonra mevzuatita ve dilzenleyici
otoritelerin diizenjemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9). fhrager Riski: Fon portfytine alinan varhklann ihraggisinim yiikiimliliklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal yatmm araglan ve benzeri sakl) tiirev araglara yatirim
yaptimas: halinde ortaya ¢ikmakia olup; yatinmel, saticiya kargi referans tilkenin/sicketin temerriit riskini
tstlenmekte ve karsthfinda vitksek bir getiri elde etmekiedir, Referans titke/sirketin kredi degerlilik
performans: belli bir seviyenin {izerind¢ bozulma yagarsa yatirimet gk teminat ddemesi yapmak durumunda
kalabilecektir.

11) Yapilandiilmiy Yatrim Araglan Riski: Yurt igi ihrag edilmiy yapilandinilnus araglar;
yatirilan anaparay: Koruyacak sekilde yaplandirilabilecegi gibi, yatiim amaciyla ylksek getir
hedefleyerek anaparada kayba yol agmasr muhiemel yekilde de yamlandinilabilir. Yapilandinimig Yatmm
Araclarmun dayanak varhklart Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili déremde negatif olmast
halinde, yatmme vade sonunda hicbir itfa geliri elde ademeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutart nominal deferden daha diigtik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandiriimus Yatinm Araglarinin ginlitk fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek degigimler ve dayanak varhk fiyat depisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa {aizlerinde ve
dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgatanmalar Yapiandminug Yatmm Araglannmn  giinlik
defierlemesini etkileyebilmektedir. Forun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev a.f:a_._:;larla
birlikte Yaptlandinlms Yatrim Araglarindan kaynakianan piyasa riskleri de dikkate almir.

Yapilandinmug Yatrim Araglarina yatuim yapiimas: halinde karg: taraf riski ve ihragguun kredi
riski de meveuttur, Piyasa yapioisinin bulunmadigt yaplandiniimig yatnm araglan, olumsuz piyasa
kogulartna bagh olarak yitkselen Jikidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, igleme konu
olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarliitk degistmleri yaganabilmektedir.
Delta; opsiyonun vazidifit ilgili finansal varhgin fiyaundaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugy degisimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyaundaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhginn fiyat
dalgalanmasindaki birim defisimin opsiyon priminde olusturdugn depisimdir, Theta; risk Sl¢timlerinde
biiytk Gnem tagiyan zaman faktorinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
slcisiidir. Rho jse faiz oranlanndaki yiizdesel degigimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degigimin
leiistidiir,

13) A¢iga Satig Riskiz Fon porifdyl igerisinden agiga satiy yapilan finansal enstriimanlanin piyasa
likiditesinin daralmas: sebebiyle dding karsilit ve/veya dogrudan agifa satig imkanlanimin azalmas:
durumunu ifade eder.

14} Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hursizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara uratabilecek Kasith eylemier ya da Fon'un itibarin olumsuz eikileyecek suglarin (Srnefin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratiapnn{ cafidegen ile konu olan igili finansal enstriiman spot

fiyatinin aldiffy deper arasmdaki fiyat fark_]ﬂigr deéiih‘ﬁ?@ifade etmektedir. Stzlesmede belirlenen vade-
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sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfoyll igerisinde yer alan ilgili
vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sont arastnda gecen zaman igerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyal tecrik fiyatlamadan tarkl: olabilmektedir, Dolayisi ile burada Baz Defer’in sozlesme
vadesi boyunca gosterecefi degisim riskini ifade etmektedir.

YENI SEKIL:
i1, TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurmedar Fon’a vatinm  yapmadan once Fon'la figili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olasi diigtislere bagli olarak yatrmlarmm degerinin baglangie
degerinin altina dilgebilecegini yatiimeilar géz sniinde bulundurmalidsr,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardsr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsit eden finansal araglarin, ortaklik paylarmn,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhk payi fivatian ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ed itmektedir. Sz konusu risklerin detaylarina agagi:da yer
verilmekiedi:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varlikiarin (borglanma aract, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konug varhiklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar degigimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder;

b- Kur Riski: Fon porifiiyiine yabanc: para cinsinden varliklann dahi! edilmesi halinde, doviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olastligin
ifade cimektedir,

- Ortakhik Pay: Fivat Riski: Fon portfdyiine oriakhk pay: dahil edilmesi hatinde, Fon por{fytinde
bulunan ortakhk paylannin fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedenivle portfbyiin
maruz kalacag zarar olasibifim ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon porifoyiine kira sertifikasy, katiima hesabi gibi kdra katihm olanagi
saglayan katihm finans irtinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz konusu yatirimlarm getii
oramndaki degisimler nedeniyle maruz kahnabilecek zarar olasiligidir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyline aln ve difer kiymetii madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarm fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢ Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev araglann dahil edilmesi
halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degigimler niedeniyie olusan riski ifade eder.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin stzlegmeden kaynaklanan ylkimlitlitklerini yerine getirmek
istememesi velveya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya gikan aksakliklar sonucenda
sdemenin yapilamamas: riskioi ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon poriﬁ}yﬁnde.buiug,fgn-‘ﬁ‘dénﬁlnvgr’likiarm istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan gararo
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4) Kaldirag Yaratan isiem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, vacant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlit tahvil/bono
alim islemlerinde ve diger herhangi bir ybniemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangie yatnmu ile baglangic yatrummine Uzerinde pozisyon almmast sebebi ile fonun baglangig
yatirirundan daha yitksck zarar kaydedebilme olasilifit kaldirag riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk; Operasyone! risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan aresinda kultamlan sistemlerin
yetersizlifii, bagansiz yonetim, personelin hatall ya da hileli istémleri gibi kurun igi etkenlerin yani sira
dogial afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir variiga ve/veya vadeye yogun yalirim yaptlmasi sonucu forun bu
varlifin ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklanin piyasa kogullan altinda belixli bir zaman dilimi
icerisinde ayn: anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkii finansal varligm
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannmn satildspy dbnemden sonra mevzuatia ve dlizenleyici
storitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir:

9) ihragqr Riski: Fon portfdyline alinan varhiklann ibraggsinin ylkiimltltklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getiremenriesi nedeniyle dogabilecek zarar iltimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayall yatinm araglan ve benzeri saklt tilrev araglara yatinim
| yapihmas) halinde ortaya ¢ikmakia olup; yatizmet, satscrya Kargt reférans titkenin/sicketin temerriit riskini
i ustlenmekte ve karsilipinda yiksek bir getiri elde etmektedir. Referans tilke/girketin kredi degerlilik
performans: belli bir seviyenin tizerinde bozulma vasarsa yatinime ek teminat demesi yapmak durumunda

kalabilecektir,

11) Yapilandirthnis Yatinm Araglan Riski: Yurt igi ihrac edilmis yaplandinlmis araglar;.
yaliilan anaparay: koruyacak sekilde yapilandiniabilecegi gibi, yaurm amaciyla yilksek getiri
hedefleyerek anaparada kayba yol agmas: muhteme! sekilde de yapifandinlabilir, Yapilandinim:g Yatirm
Araglannm dayanak varliklan Gizerine olusturulan stratgjilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olrmasi
halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecei gibi, performansla orantifi olarak vade
sontnda eide edilen itfa tutan nominal deferden daha ditstik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandmiluiig Yatinum Araglannin gitaluk fiyat olugumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fivat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve
dayanak varlk fiyatnda yaganabileeck dalgalanmalar Yaptlandinlmug Yatinm Araglarinm glinlik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla
birlikte Yapitandiimis Yatuwim Avagiarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate ahnr,

Yaprlandinlmig Yatirm Araglarina yatinm yapilmass halinde karg: taraf riski ve ihragetain kredi
fiski de meveuftur, Piyasa yapicistmn bulunmadify yapilandiniloug yatinm araglars, olumsuz piyasa |
kosullaiina bagh olarak yitkselen likidite riskine maruz kalabilir,

12) Opsiyon Duyarlibk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, islemé konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok fagkls miktarda risk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir.
Delta; opsiyonun. yaztdifs ilgili finansel varlifwn fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olugturduu deBisimi gostermektedir,’ Gamma: dpsiyonun ilgili oldufu varhgm fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi ‘lgmekiedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginn fiyal
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dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk slgtimlerinde
bilytk 6nem tagyan zaman faktbriinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmmn vadeye gore degisiminin
Slgiisitdiir. Rho ise faiz oranlanndaki ylzdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugfurduu degigimin
lgiistdiir, '

13) Apiga Satis Riski: Fon portfByil igerisinden ag1fa sati yapmian {finansal enstriimanlann piyasa
likiditesinin daralmas: sebebiyle Sdfing kargthift ve/veya dofrudan agifia satig imkanltarmin azalmas:
durnmunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandineilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarins olumsuz etkileyecek suglanin (§megin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidiz.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarin cari degieri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinmn
aldifs deger arasindaki fiyat farkhihia degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede belirlenen vade sonpunda
vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyit icerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstritmanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat tle
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degier’in stzlesme vades:
hoyurica gosterecegi degisim riskini ifade etmekiedir.

ESKI SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemierden, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, sermaye
piyasasi araglanna dayali tlirev arag {(vadeli islem ve opsiyon sozlegmelert), sakll tirev arag, swap
sozlesmesi, varant, serlifika, fleri valorlii tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
iglemler benzeri iglemler dahit edilecektir. :

Isbu arag, sozlesme ve iglemlerin hicbir tarafi yabaner para birimi cinsinden varhk ve altin ile difer
ktymetii madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi ara¢larindan clusturulamaz.

YENI SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan iglemier

Fon poriféyiine kaldirag yaratan islemlerden, faiz, daviz, kiymetli madenier, pay senedi, pay senedi
endeksleri, sermaye piyasasi araglarnina, emtiaya dayall tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri),
sakh tilrev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valtrlil tahvil/bono ve diger herhangi bir yonterale
kaldirag yaratan islemier benzesi iglemler dahil edilecektir.

ESKI SEKIL.:
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylarrsadece Kurul diizenfemelerinde tanimlanmg olan “nitelikli yattrnimerlara satihr.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden degerlerte giiulerinde fonuu birim pay degeri, fon toplam degerinin katdma paylarimm sayisma
bisliinmesiyle elde edilir.

- . .

Fon satig baglangig taribi 23;’11!2022’(13?.'. S




Kahima payr satin almak veya elden etkarmak isteyen yatinmcidar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.5.) notu maddesinde ilan etiifi katiima payinmn alim satumoin yapilacagi yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmiy olan esaslara gore saptanan fiyat fizerinden, 1 (bir) pay ve
katlan seklinde alom ve satimda bulunabilirler.

YENI SEKiL:
Vi KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARL

Fon katilma paylari sadece énceden belirlenntis kigi veya kurnluglara tahsis ediliniy fonlar
olarak adlandirilan *“Ozcl Fon” niteligi tagmaktadir. Fon katilma paylarimin tabsisli olarak

PRS-

satilacag kigiler Kurueu tarafindan 08/09/2023 tarih ve Mhs-134 saytiyaztile KuraPa bildirilmistir.

Fan satis baglangyg tarihinde bir adet paym nominal fi_yatl (birim pay degeri) 1 TL dir, Takip
eden degerleme giinlerinde fonun birim pay degeri; fon toplam degerinin Katilma paylarinin sayisiaa.
bstiinmesiyle elde edilir.

Fon satis baglangig tarihi 23/11/2022"dir.

Katilma payi satm almak veya elden ¢tkarmak isteyem yafinmaelar, Kurucunun isbu ;
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde flan ettifi katima paywnn ahm satimmin yapilacagi yerlere
‘bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan csaslara gore saptanan fiyat dizerinden, 1 (bir) pay ve
katlar seklindc alin ve satimda bulunabilirler.

ESKi SEKIL:

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin glnliik %0,00096 {Milyondadokuzvirgllaltt) [yillik yaklagik %0,35
{onbindeotuzbes)] olusan bit ySnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iteret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitict arasmda imzalanan soziegme gergevesinde belirfencn paylagim esaslarima gére
kurucuya ve dagiuciya fondan ddenecektir. '

YENI SEKIL:

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Oranu

Fon toplam degerinin giinlilk %0,000329 _(milyond_aﬁgvir‘g‘iilyinnid'okuz) fyillik yaklagik %0,12
(onbindeoniki)] olugan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonanu izleyen bir haftd iginde,
kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlegme ercevesinde belirlenen paylasim esaslanna gire kurucuya
ve dagitictya fondan ddenccekiir.

ESKIi SEKIL:
7.1.5. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan karsitanan saklama ticreti ve dier giderler agagida belirtilmistir. Fon toplam
degeri Uizerinden hesaplanmaktadir,

A. Fon*dan kargtlanan giderler Yk (%)
Yonetim tiereti 1 e 535
-+ Kurueu T
- Fon Dagitim Kurulusu Sl 03175 o

' Sakiama Ucretleri (Tahmini) g ..-0116_‘ )




| Diger Giderler (Tahmini) | 0,60
Toplam giderler {Tahmin} LI

YENI SEK{L:
7.1.5. Karsiitk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart.

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderler asagida belirtilmigtir. Fon Loplam
degieri {izerinden hesaplanmaktadir.

A. For’dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yénetim iicrets 9,12

-  Kurucu 0,060

- Fon Dagiim Kurulusu 0,060
Saklama Ucretled 0,16
Diger Giderler (Tahmini) 0,60
Toplam giderder (Tahmini) o 0,88

ESKI SEKIL:
VIl FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarimo Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu'nun §'inci
maddesinin 1 numarah bendinin {(d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatnm fonlaninm portfdy
isletmeciliginden dofian kazanglar kurumiar vergisinden istisnadir.

B) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfBy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi
Kanumu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyaninca, 9%0? oraminda gelir vergisi tevkifatma
tabtdir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Verglendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmea Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fontanindan hisse senedi yogun-fon nitelifine sahip fonlann kattlma belgelerinin
ilgili oldugu fona fadesinde %0 oraninda gelir vergisi teviikatt uygulanir, Tebligin 24 tinct maddesinin
besinci fikrast hikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
simflandinlabilmesi igin giinlik olarak perekli olan sartlan sajlamamas: halinde, saflanmayan gitnlere
iliskin, fonun, yatmmetlarn ve/veya yatirim fonu kahima pay alim satimim yapan kuruluglann tabi olacag:
titm yukiimiilitklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.?
KVK 'mun ikinel maddesinin birinci fikrasi kapsarundaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diper sermaye piyasas: araci getirileri ile defer artigt kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklart
kultanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulap yatinm
fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C, Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirienenler

igin bu oran %0 olarak uygutamr.f!

1 Bkz. 2006/1073 1 sayil Bakanlar Kurulu Karari.




Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. rhaddesinin (8) numarair bendi uyarnca fon kattima paylarimn .
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yllik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikieki
getirler, bu fikra kapsami digmdadir.

Kurumiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlann Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciiy olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapiimig kazanglart ile bu kurumlann tam miikellef
kurumlara ait olup BIST"ta islem gbren ve bir yildan fazia sticeyle elde tutulan pay senetlerinin elden
oikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaralt fikrasin altinei paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine 14bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aractligtyla elde ettikleri
tamaim gegici 67 neci madde kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutulmus kazanglan igin yillik veya bzel
beyanname verilmez.

Kurumiann, tam mikellefiyete tabi yatwim fonu kaulma paylarmdan elde eitikleri kazanglann
(portfoyilnde yabarici pata bitimi cinsinden varhik ve alun ile diger kiymetli madenier ve bunlara dayalt
sermaye piyasast araglart bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde
Kuramiar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrastin {a) bendinin dérdincii ve beginci alt
bendi hitkiimlesi uygulanir.

YENI SEKIL:
VIiL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payr satin alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
- adresindcn'ulagslabilir.

ESKi SEKIL
XiI. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

122, Katilma paylant karsthgt yatinmeilardan toplanan para, takip eden i gln® izahnamede
belirlenen varliklara ve islemiere yatimiir.

YENI SEKIL:
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

_ 12.2. Fon, katilma paylari sadece snceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmiy fon olarak
adlanchnlan “$zel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylariin tahsisli olarak satilacagt nitelikli yatinme
vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 08/69/2023 tarih ve Mhs-134 yaz ile Kurul®a bildirtimistir.




