DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PLYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
DENIZ PORTFOY IKINCI PARA PIYASASI (TL) FONU
KATILMA PAYLARININ [HRACINA Kin
{ZAHNAME

Deniz Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasa Kanunu'nun 5. ve
54. maddelerine dayanidlarak, 040572015 tarihinde Istanbul i Tiearet Sicili
Memuriugu'na 409441 sicil numarasi altmda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve BE16 sayih
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfiy Ynetimi A.§. Para Piyasas
Semsiye Fonu igtizifi ve bu izahname hilkiimlerine ghre ybnetilmek izere slugturulacak
Deniz Portfy ikinci Para Piyasas: (TL) Fenu’nun kafilma paylarun ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 74/ /2024 tarikinde onaylanmegtir.

izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekefMild anlamina gelmeyecefi gibi, izabnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim karariar izahnamenin bir btin olarak
degeriendirilmesi sonwcu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfy Yéanetimi A.5."nin (www.denizportfoy.com) adresli
resmi intermet sitesi ile Kamuyn Aydlaima Platformu (KAP)'nds (www.kap.org.tr)
yayimlsnmugtir, lzahnamenin nerede yaymmlandifi hususunun teseili ve TTSG de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname katdma paylarmin ahm ssfinumm yapildifn ortamlards, gemsiye fon
igtilziifll ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi balinde ficretsiz elarak
yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporiarina
fonum KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahmamede hilklm bulunmayan hallerde Kurolum yatinm fonlarma [ligkin
dilzenlemelerinde yer slan hikiimler uygulamir.
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FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karplifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli millkiyet esaslanna gire isbu izahnamenin
II. bolimande belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyll isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal

varhifidr.
1.1. Fona lEskin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvani: Deniz Portftiy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu
Bajli Oldufu Semsiye Fonun|Deniz Portfdy Yonetimi A.§. Para Piyasasi
Unvan: $emsiye Fonu
| Bagh Oldugy Semsiye Fonun Tiirli: | Para Piyasas Fonu
Silresi: Silresiz

Fon portfiy yoneticilerine, fon midGrine ve fon finansal raporlanmin bafimsiz

denetimini yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon'un KAP (www.kaporgir ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfty Saklayicss: Haklonds Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu dyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu bilnyesindeki birimlere, digandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurueu'nun KAP (www kap.orgir) sayfasnda yer
almaktadir,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonerict nin
 Unvani: . Deniz Portfiy Yonetimi A.5.
Yetki Belgesifleri Portféy Yoneticilifi ve Yatinm Denaymanhf
Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 28/04/2023
| Noe:  PYS/PY.15-YD.24/171-433
PortfGy Saklayscese’™min
Unvan: ; Deaizbank A.S. ]
Portfiy Saklama Faaliyeti lznine  Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kuwrul Karar Tarihi wve | No: 22/7T19
. Numarasi !
1.2.2, Detigim Bilgileri
Kuruca ve Yonetici Deniz Portfdy Yénetimi A.§.'nin 1
Merkez adresi ve internet sitesi: Blyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe Sighi /
istanbul
- . |
aras: | 0212 348 20 00




Merkez adresi ve internet sitesi; Buytikdere Cad. No: 141 Esentepe $igii / Istanbul

A
Telefon numaras:: 021X 348 20 00
II. FON PORTFOYUNUN rﬁﬁﬁlﬁ, YATIRIM STRATEJISI fILE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kuerucu, fonun katilma pay sshiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili,
ybnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizilk ve izahname hilkiimlerine uygun
olarak yOriiGlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliritillmesi esnasinda portfy ybneticilifi hizmeti
de dahil olmak {izere digandan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiyd, kolektif portfoy yometicilifine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfiyline dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblif'de yer alan
simirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisine gore fon portfyiiniin tamams devaml olarak, vadesine en
fazla 184 giin kalrmg, likiditesi yllksek para ve sermaye piyasam araglanindan olugacak ve
portfSylnin glnlik olarak hesaplanan afirhklh ortalama vadesi en fazla 45 glin olacaktir. Fon
portfiyline vadeye kalan giin sayis: hesaplanamayan varhklar dahil edilemez.

Fon unvaminda *(TL)" ibaresine yer verilmesi nedeniyle, Fon portfiiylnde yabanc: para
birimi cinsinden varhk ve altm ile diger ksymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
araglanna yatinm yapilmayacaktic. Fon portfiyline, TL cinsinden olmak kogulu ile; kamu ve
Bzel sekitr borglanma araglar, kira sertifikalan, varlifa dayah menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, ipotefie dayalh menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, gelir ortakhf senetleri,
yapslandinloms yatinm araglan, sertifikalar, para piyasas: enstriimanlian, mevduat ve katilma
hesaplan ile repo ve ters repo islemleri dahil edilebilir. Fon, bu varliklara dayali veya bu
varhklardan olusan endekslere dayah borsada veya tezgah(std piyasalarda iglem goren tiirev
islemlere yatinm yapabilir. VIOP'ta iglem giiren vadeli stizlesmeler ve opsiyonlar fon
portfytne dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, fon toplam defer esas alinarak, Fon portfdylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgani ve azami sumrlamalar asagidaki tabloda gsterilmigtir.

[ VARLIK ve ISLEM TORD
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Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklanin rayic deferinin
%10"una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
siizlegmelerine, fon toplam deferinin en fazla %610"una kadar yabmm yapilabilir.

Fon, Kurubun ilgili dizenlemeleri cergevesinde yapacak bir sizleyme ile herhangi
bir anda portfiy@ndeki sermaye piyasas araglarnmn piyasa deferinin en fazia %650'si
tutarindaki sermaye pivasan araclarim édiing verebilir.

Fon portiGylinden &diing verme iglemi, Gdiing verilen sermaye piyasas: araglannin
en az Y% 100°@ karphfmda Kurulun ilgili dizenlemelerinde bzkaynak olarak kabul edilen
varhklarin fon adma Takasbaok’ta bloke edilmesi sartiyla yapilir. Ozkaynagim

ne ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun iigili diizenlemelerine
uyubar. Odilng iglemi, borsada ya da borsa degmnda yapulabilir.

2.3, Fonun kargilagtirma Slgiitl %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %30 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + %30 BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi + %30 BIST-KYD 1 Ayhk
Gisterge Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

1.4, Portfoye borsa diindan repo / ters repo stizlesmeleri ile riskten korunma amactyla
sinurh olarak tirev araglar (vadeli iglem, opsiyon ve swap stzlesmeleri) dahil edilebilir. Bu arag,
siizlesme ve islemlerin highir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile difer
kiymetli madenler ve buna dayali sermaye piyasasi araglanndan olugturulamaz. Borsa digi
stizlegmeler forum yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sdzlegmelerin
karsi taraflanimn yatinm yaplabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yaplmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama ddnemlerinde gergefie uygun defieri Gzerinden nakde dbnigtiilebilir olmas:
zorunludur,

Aynica, borsa dip tlirev arag, repo / ters repo sbzlegmelerinin karsp tarafinin denetime
ve glizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.}olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “gilvenilir” ve “dofrulanabilir™ bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digi stizlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde
“glvenilir” ve “dofirulanabilir” bir ydntem ile deferlenmesi igin Rehber'in 5.2, maddesi dikkate
alinarak beliclenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Deferleme Esaslan™ndan
ulagilabilir.

2.5, Fon toplam deferinin %1 0'unu gegmemek Ozere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
wakdirde kredinin tutan, faizi, alindify tarth ve kredi alinan kurulug ile geri Gdenecegi tarih
KAP'ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.6. Fon porifdyline dahil edilen banka borglanma amaglan digindaki Gzel sekidir
borglanma araglarmn, ilgili Kurul diizenlemeleri cergevesinde derecelendirme yapmaya yetkili
derecelendirme kuruluglan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme

ip olunmas: zorunludur.




a) Torkiye'de yerlesik kuruluglar igin uwlusal derecelendirme noilanmn esas
alimmasi,

b) Yurt dinda yerlegik kuruluglar igin ihragg notlarmn (issuer rating), Glkemizde
kurulu derecelendirme kuruluslanmn isc buna denk derecelendirme notlannin,
fonun ya da taraf olunan sizlesmenin vadesine uygun olarak wzun ya da kisa
vadeli olamin esas alinmasi, derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama
sisteminde bu not bazinda vade ayrinu yapiimaksizin tek bir notun bulunmas
durumunda bu notun esas alinmasi,

¢) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme
sistemnine gire yatinm yapilabilir seviyenin en alt siurninda olan kuruluglar iin
notun ghriiniimnin en az durafan olmas: garlimn aranmast,

d) Gilncel derecelendirme notunun esas alinmasi

gerekir.

2.7. Fon portfiyline riskten korunma ve'veya yatinm amagh tirev araglar (vadeli iglem,
opsiyon ve swap stizlegmeleri) ve ileri valdrill whvil/bono iglemleri dahil edilebilir. Su kadar
ki; kaldirag yaratan iglemlerin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varhk ve alin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglanindan olugturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemierin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tikrlerine
tligkin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.8. Fon portfdylne yapilandirilmig yatwim araglan dahil edilebilir. Yamlandinlmg
yabimm araglanmn;

a) Fonun yatinm siratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada iglem glirmesi,

c) lhraggisimn ve'veya yainm aracinin, Fon Teblifi’nin 32" nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldupu otorite tarafindan yetkilendinlmig bir saklayici kuruluy nezdinde
saklanmam gerekir ve derecelendirme notuna iligkin belgeler yinetici nezdinde saklarar,

Tirkiye'de ihrag edilmis yaplandinlns yatinm araglanna iligkin olarak, yukanda
belirtilen (b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tirkiye'de ihrag edilmiy
yapilandinimg yatmm araclannin;

a) Ihrag belgesinin kurulca onaylanmig olmas,

b} Fiyatimin veri dafibm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat apiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi ditzenlemeleri
cercevesinde gercede uygun deperi (izerinden nakde déndgtirilebilir nitelikte likiditeye sahip
olmasi

d) Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglanmin
ise yatinme: tarafindan Gdenen bedelin tamamimn geri ddenecefi taahhildlini igermesi

zorunlodur.

Yapilandinlmug yatirim araglanimn dayanak varhklan, kamu ve Szel sekitr borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, ortakbk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandinlmis yatnm aracinin getirisi temelde; fhrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisinden ve yatnm yapilan dayanak varbfin fiyat degigimine bagh olarak iginde
barindirdif tiirev aracafaraglara goire olugacak bir getiriden olugmaktadir. Yapilandinlrug
iﬁ- wun fon portfyiine dahil edilebilmesi icin hem yapilandwnlmg yatmm aracimin TL
i frag edilmis olmas: hem de dayanak varhif TL cinsinden ol zoruniadur
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I11. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yauinmeilar Fon’a yahnm yespmadan Once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olas: diigiglere bagh olarak yatrimlanmn
degerinin baglangsg defierinin altina dilgebilece§ini yatinmeilar gtz Snlinde bulundurmakidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegl riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araclann, diger
menkul kiymetlerin degerinde ve faiz oranlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylanna aga@ida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varhklann degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfyline kara kathm olanafy saflayan yatinm
araglanmn (katlma hesabe, kira sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu

variiklann deferinde piyasalarda yaganabilecek kar pay1 oranlan defigimleri nedeniyle
olugan riski ifade clmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karp tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yOkomidlklerini yerine
getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portftiylinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donfgtiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidur.

4) Kaldirag Yaratan lglem Riski: Fon portftytine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakl tirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrli
tahvil/bono iglemlerinde ve difer herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas: halinde, baglangig yatinm ile baglangig yatinmimin dzerinde pozisyon alinmas
sebebi ile fonun baslangi yatmmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasihis kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone] slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasm olasibfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, baganmiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli iglemlen gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi
kurum dig etkenler de olabilir.

&) Yofunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyssa kogsullan altinda belirli bir
zamag, d imi igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
praninl_varbiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yOnld iligkileri myh:

#y ihtimalini ifade eder.
? S f




8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meyvdana gelebilecek defigikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragp Riski: Fon portfyline alman varliklann ihrappisin yikimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski; Kredi riskine dayah yatinm araglan ve benzeri sakh tilrev araglara
yainm yapilmas: halinde oraya gikmakita olup; yatnme:, sabicsya karp  referans
dikenin/sirketin temerriit riskini dstlenmekie ve kargibfiinda yilksek bir getiri elde etmektedir.
Referans Glke/girketin kredi degerlilik performans: belli bir seviyenin dzerinde bozulma yagarsa
yaurime: ek teminat Sdemesi yapmak derumunda kalabilecektir.

11) Yapilandiniomy Yatinm Ara¢lan Riski: Yamlandinlmug Yatinm Araglanmn
deperi ve dinem sonu getirisi faiz demesinin yamnda dayanak varhn piyasa performansina
baghdir. Yapilandirtlomig Yaunim Araglannin dayanak varliklan fizerine olugturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, yatnme: vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecefi gibi, performansia orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
deficrden daha dilgiik de olabilir. Ancak, yatmme: tarafindan ddenen bedelin tamanminin geri
tidenecegi laahhiidiing igeren Gzellikteki borglanma araglanmin itfa tutan nominal deferin
altinda olmayacaktir,

Bununla birlikte, Yapilandinlous Yatinm Araglaninin ginlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak wvarhk fyst defigimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayamak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandmimg Yannm Araglanmn glinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske
Maruz Deper (RMD) hesaplamalarnda tilrev araglarla birlikte Yapilandinlmus Yatinm
Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinr.

Yapilandinlous Yatrm Araglan yatinmi yapilmas: halinde karg taraf riski de
mevcuttur. Karg taraf riski, ihragg kurumun Yatirnm Aracindan kaynaklanan yiikimlili¥klerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandinlnug Yannm Araglan yatinmiannda fhraggimin ve/veya varsa yatnm aracinin Fon
Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas ve kogulu aranir.

12) Opsiyen Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarhhklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal Oriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhihk
degigimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir
birim degiignvenin opsiyon priminde olugturdugu defiigimi géstermekiedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu varh@n fiyatindaki defigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi degigimi
tlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhifamn fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin
opsiyon priminde olugturdugu defligimdir. Theta; risk Slglimlerinde bitylk Snem tagiyan zaman
fakttsriindl ifade eden ghsterge olup, opsiyon fyatinin vadeye gbre degigiminin 8lctisddir. Rho
ise faiz oranlanndaki ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu defiigimin 8lgtislidir.

13) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hursizhk gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek
suclanm (Omegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmn cari defieri ile konu olan ilgili finansal
t fiyatimn aldify deger arasindaki fiyat farkhhi ﬁ:immini ifade etmektedir.




fon portfoyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olahilmektedir. Dolayis ile burada Baz Defier'in sbzlesme vadesi boyunca gisterecefi defiigim
riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiminde kullanilan yéntemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3, Kaldirag¢ Yaratan iglemler

Fon portfiylne kaldwrag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
stizlegmeleri) ve ileri valdrldl tahvil/bono ahm iglemleri dahil edilecektir. Bu sbzlegme ve
islemlerin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile difer krymetli madenler
ve bunlara dayal sermaye pivasan araglanndan olugturulamaz.

Fon poriftylne riskten korunma ve/veya yatnm amagh olarak Fon'un triine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldwrag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
iglemler nedeniyle fonun beglangic yatinmindan daha yliksck zarara uframa olasihf
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekie ve fonun getirisi ile
referans portfdy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tlir iglemlerin igerdifi riskler ve bu iglemlerin
risk profiline olas: etkileri Risk Yénetimi Birimi tarafindan dilzenli olarak izlenecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢iim(inde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde Goreli Riske Marmuz Defier (RMD) ybntemi kullamlacakbr. Fon
porifiyliniin RMD si, referans ahinan karplagtirma Slgttinin RMD sinin iki katini agamae.

3.5. Yaunm Fonlanna lliskin Rehber'de belirlenen esaslar gergevesinde gergeklegtirilen
risk hesaplamalarin referans portitiy olarak fonun kargilagtirma 6l kullamlacakmr.

3.6. Kaldwag varatan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam defierine oramina “kaldrag” denir. Fonun kaldirag limiti 620" dir.

3.7. Fon portfSylinc alinan yapilandiribmig yatinim araglanmn sakh tirev arag niteligi
tasiyip tagimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu deferlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmmg yatinm aracimn saklh tilrev arag
niteliinde olmas halinde, risk dlglmine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYONUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon porifdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfthy
saklama hizmetine iliskin didzenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2, Fon'"un malvarhfs Kurucu'nun ve Portfdy Saklaywisi’min malvarhgindan ayndir.
Fon'un malvarlify, fon hesabna olmas gartryla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon
adina tarafl olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve
mlmtdih:m::: Fon malvarlhfi Kurucunun ve Portfiy Saklayicisinin y@netiminin veya

i p kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edil




kamu alacaklanmn tahsili amac da dahil olmak {zere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber'de belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yaunm
Kurulusu Portftiylerinde Yer Alan Varlik ve Iglemlerin Degerleme Esaslan Yimergesi”
hilkiimleri ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Defferi™ ise, Fon
Portfly Deperine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglanin ddglilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina blnmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defier her ig glinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve katilma paylarmin abm-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savag, dogial afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldufin pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dmemli bir bilginin ortaya
gikmasi gibi olaganGstd duremlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti
hususunda Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynca sz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3, numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gtrillmesi halinde,

katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satim
durdurulabilir.

55. Fon portfbyindeki varhk ve iglemlerin defierleme esaslan Fon'un KAP
{www kap org.tr) sayfasinda yer almakiadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay deferi) 1 TL'dir.
Takip eden glinlerde fonun birlm pay degeri, fon toplam degerinin kathlma paylarinm
sayisina bilinmesiyle elde edilir.

é.1. Katilma Pay: Alum ve Sattm Esaslan

TEFAS Ahm ve Satim Esaslari:

Yatinmecilann, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldufu glnlerde, 09:00 -
13:30 saatler! arasainda verecekleri katilma pay: alim talimatlan o glin igin gegerli olan binm
pay fiyan Ozerinden Tirkiye Elektronik Fon Ahm Satm Platformu (TEFAS) aracibfiyla
gergeklestirilir. Kaulma payr ahm talimatlan kargilifs bedeller talimatin verildifi iglem
giintinde yahnmeilardan tahsil edilir.

Yatmmeilann, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu gilnlerde, 09:00 -

33 i arasinda verecekleri katilma pay: satum (bozum) talimatlan o gin igin gecerli
oldp- G fiyat {izerinden Torkiye Elektronik Fon Alm Satm Platformu (TEFAS)
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aracilifuyla gerceklestirilir. Katilma pay: satim karsiifinda olugan bedeller talimann verildigi
iglem giiniinde yatinmcilara ddenir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis
va da tular olarak verilebilir. Alim talimatimn tutar olarak verilmesi halinde, talimat verilen
tutara denk gelen katilma pay: sayisi TEFAS'ta eglestirilir. Tahsil edilen tutara denk gelen pay
adedinin (stinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Fon katilma pay: asgari ahm adeti 2.000.000 pay olmak olarak belirlenmigtir. Asgari
tutar ile Fon'a katlmg olan yatnme: bir alt limit olmaksizin fon kaulma paylanmn aligin 1
pay ve katlan seklinde yapabilir. Asgari tutar ile Fon'a katilmig olan yatmme: katilma payi
sayist asgari tutann altna digecek gekilde ve bir alt limit olmaksizin fon katilma paylanmin
satigina | pay ve katlan geklinde yapabilir.

TEFAS Digs Alim ve Satum Esastar:

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmeilar, BIST Borglanma
Araglan Piyasasi'min agik oldugu gtinlerde Deniz Portfoy Yonetimi A.§., Deniz Yaunm
Menkul Kiymetler A.S. ve Denizbank A.$. nezdindeki katlma payr alim satim iglemlerini
09:00 ile 13:30 saatleri (yanm is ginlerinde 09:00 - 11:30 saatleri) iginde bagvurarak, bir
onceki is glintl bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan fiyat
fizerinden alim ve satimda bulunabilir. Katlma pay: alim/satim talimatlan karghgi bedeller
talimatin verildigi islem ginGnde yatnmecilardan tahsil ediliv’ yatinmeilara Gdenir, Deniz
Portfsy Yonetimi A.S., Deniz Yatirum Menkul Kiymetler A.$. ve Denizbank A.5. nezdinde bu
saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a katlmak veya aynimakia bagka herhangi
bir sart aranmaz.

Kurucu'nun kendi adina yapacaf iglemler de dahil alinan tlim katilma pay: ahm satim
talimatlarina alum ve satum talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miteselsil sira numaras verilir
ve islemler bu dncelik sirasina gore gergelklestirilir.

Fon katilma pay: asgari alim adeti 2.000.000 pay olmak olarak belirlenmigtir. Asgari tutar
ile Fon"a katilmg olan yatinmes bir alt limit olmaksizin fon katiima paylarinin aligim | pay ve
katlan seklinde yapabilir. Asgari tutar ile Fon'a katilmug olan yatinme: katilma pay sayisi
asgari tutann altina diigecek gekilde ve bir alt limit olmaksizin fon kanlma paylanun satipm 1
pay ve katlan geklinde yapabilir.

6.2. Almm Satims Arscihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin ahm ve satimi Kurueu'nun yam sira, fonun TEFAS"a iglem gordiigl
saatlerde TEFAS'a iye olan fon dafium kuruluglan amcihfiyla da yapilir. Uye kuruluglara
asafida yer alan linkten ulagilmas :

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim sozlegmesi imzalamey olan kurumlann unvan ve
iletigim bilgileri asafpda yer almaktadir:

 IntermetSitesi | Telefon |

www.denizbank com | 0212 348 20
)
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Aktif Yatinm | Bilyilkdere Cad. No:163/A www.aktifbank com.ir 0212 340 80
Bankasi A.5. Genel|Zincirlikuyu ISTANBUL 0o
Midiriiifi ve tiim
\gubeleri : R
A]tm-lif Yatirim | Cumburiyet Cad. Elmadag www.amenkul com.Ir 021231558
Mﬂ:lmi Deferder | Han MNo:32 Kat:3 Elmadag 00
AS. Genel |/ ISTANBUL
Midarlagi ve tim
gubeleri | 0000 S |
Gri Porifiy | Amavutkdy Mah, www,griportfoy.com.ir 0212 706 84
Yiénetimi A.S. Beyargil Cad. No:24 74
Begiktag ISTANBUL
'Tacirler  Porifoy | Nispetiye Cad. Akmerkez| www.iaciflerportfov.comsr (0212 942 15
Yimetimi A.S. Genel B3 Bilok Kat:% 34337 15
Midarliga ve tim|Etiler/ISTANBUL
subeleri
Ata Portfby |Emirhan Cad  No:109 | www ataportfoy com.ir 0212 310 63
Yonetimi A.S. Genel [K:12 Atakule, Begikiay 60
Médlridgl ve tim|34349 Istanbul
yubeleri u
Osmanh  Yatm|Maslak Mah. Bilyikdere | www.osmanlimenkul.com.tr (0212 366 B8
AS, ve tim Subeleri |Cad. No:225/822 Nuorol 00
Plaza Maslak (ISTANBUL '
Burgan Bank A.S. ve|Maslak  Mah.  Eski | www.burgan.com.tr loz1z 371 37
Tilm Subeleri Biylkdere Cad. Mo:13 37
Sarryer ISTANBUL | i
Bv PortfGy Yonetimi|Fenerbahce Kalamig Cad.|www.bvportfoy.com 0212 480 70
A.S. Belvue  Sitesi  no.110 37
Kadekdy ISTANBUL
Destekbank Ferko Signature Emﬂup: www destekbank com 0212 371 55
Mah. Biyilkdere Cad. 55
no:175 kat:6 34394
AlternatifBank Ayazafa Mah. Azerbaycan | www.altematifbank.com.ir 0212 315 65
Cad. 2D Blok MNo:IM I¢ 05
Kapm No:l 14485
Sanyer/istanbul . . |
Halk Yatinm | Barbaros Mah. Mor | www halkyatirim.com.tr 0216 285 09
Menkul Deferler | Simbil Sk. WBC g 0o
A Merkezi, Blok No:9, ig
Kam No:2l, Atagchir /
Istanbul - — S N B
Bestekar Saadettin 4F i 0216 706 76
Kaynak Sekak, No: / 1 96
Altunizade  Mahallesi,
| Oskidar, Istenbul, 34662 | |




VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1. F malar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirld Ocretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlll vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Poriftiye ahmlarda ve portfdyden sabmlarda Gdenen aracihk komisyonlan, (yabane: para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbwviz satig kuru Gizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur,),
5) Portfty yonetim Ucreti,

6) Fonun mikellefi oldufu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim Gereti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderler,

9) Takvim yih esas alinarak Oger ayhk dinemlerin son ig ginOnde fonun toplam deger
iizerinden hesaplanacak Kurul tereti,

10) Karplagtwma dlglitdl giderleri,

11} KAP Hizmet Bedeli,

12} E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-falura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedelleri,

13} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu dcreti,

14) Tikzel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyannca tutulmasi gereken zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

16} Kurulca uygun gbrillecek differ harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, ySnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamimin st sian yillik 961,65 (yllzdebirvirgllaltmgbes) dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin son i3 glnl itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimin ilgili ddneme denk gelen kisminin asihp asilmadig, ilgili dimem igin hesaplanan
giinlik ortalama fon toplam defieri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yamlan
kontrolde belirlenen oranlanin agildifinin tespiti halinde asan tutann ilgili donemi wkip eden
bes is glinil iginde fona inde edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicrs: sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili yil iginde lakip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden disildr. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhifindan Gdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %e0,00205
[willik yaklasik 90,75 (yilzdesifirvirglilkark)] olugan bir y8netim (creti tahakkuk ettirilir. Bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafihic: arasinda imzalanan siizlegme
gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gre kurucuys ve dafiticiya fondan tdeneceklir.

Ancak, genel piyasa kogullanna bagh olarak Fon'un getirisinde olugabilecek
volatilitenin azalulmas amaciyla, Kurucy tarafindan uygun gorillen dinémlerde Fon'un ilgili
dineme ait tahakkuk edecek yinetim licretinin tamamu ya da belirli bir kismu Yatinm Fonlanna

: il ber'm £.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karmlanmas: baghkh maddesi

. i Fon’a iade edilebilir.
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Daftics ile Kurucu araminda bir stizlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oram™ uygulamir.

7.1.3. Fon Po edeki Varhklarm Alm Satmma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyinde yer alan varliklann ahm satimina aracilik eden kuruluglar ve sbz
konusu aracibk islemleri igin uygulanan komisyom oranlari Fon'un KAP sayfasinda
{www kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karpihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarian

Fon malvarh@indan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un wve kahlma payi satin alanlarm vergilendirilmesine iligkin esaslara
hitp:/fwww.gib.gov.ir adresinden ulagilabilir.

1X. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yilbik finansal tablolanm, ilgili hesap ddneminin bitimini takip
eden 60 gln iginde KAP'la ilan eder. Finansal tablolann son bildirim glniniin resmi tatil
giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil giniinil takip eden ilk iy giind son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Szel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtilzigine, bu izahnameye, yatinme: bilgl formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, aybk portfay
dafihm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans Ucretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken difer bilgilere forun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
{(www_ kap.org.ir) ulagiimas: mimkindlr. Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portflly
dagihmina, fonun risk degerine ve fondan tahsil edilen ve yatinnmeilardan belirli sartlar altinda
tahsil edilecek dcret ve komisyon bilgilerine yatimme: bilgi formundan da ulasilman
mimkindiir.

92.3. Yatinmcilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, 11, [IL, VL. (6.2. maddesi
harig), VI nolu bilimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan mlenﬂ'ek nnl.;.rllmfu Kurucu
tarafindan KAP"ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynca ticaret siciline
tescil ve TTSG'de ilan edilmez. lzahnamenin difer bildmlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti i§ ginil iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

‘_ML__Fm un reklam wve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine




9.5, Portfoye yapilandinlmug yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatrim
aracimn genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynica KAP"ta agiklanir.

9.6. Borsa di;i repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sfizlegme tarihini takip eden i glndl iginde stzlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblif’'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hilkiimleri
cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzual ve
igtizik; buniarda hitkim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincll maddeleri hilktimleri kiyasen uygulamnir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon"un bilgilendirme dokOmanlarmda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katilma paymin birim pay deferine yansir. Katillma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a
geri satuklannda, ellerinde tuttuklan sire igin fonda olugan kardan paylanm almg olurlar.
Hesap dinemi sonunda ayrica temettl dafstim sbz konusu defildir.

11.3. Katilma paylan milster bazinda MKK nezdinde izlenmekic olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNTN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
; lL Katilma paylan, izahnamenin ve yatmme: bilgi formumm KAP'ta yaywmim

prmda belirtilen satis baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yalinme: bilgi
Abelirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmeilara sunulus.

. Kaulma paylan karsihfy yatinmeilardan toplanan pars, takip eden iy gind
belirlenen varliklara ve iglemlere yatrilur.

lzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atf yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve glincel oldufunu kanuni yetki ve sorumbuluklanmiz
cergevesinde onaylanz.
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