DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYIE FONIU'NA BAGLI
DENIZ PORTFOY GUMUS FON SEPETI FONIU'NUN!
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yinetimi A5, tarafindan 6362 sayvili Sermaye Piyasaasi Kanmmunuo'noun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 24/11/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sideili Mermurlu fu'na 409441
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 30/11/2015 tarih ve 8957 sayyvih Tiirrkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.5. Fon Sepeti Senmsiye Fionu igtiiziigili ve bu
izahname hiikiimlerine gire yinetilmek lizere olusturulacak Deniz FPortfiy - Glimils Fon Sepeti
Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye PPiyvasasy Kurulu tarafindan
04/02/2022 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldlugunum Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyece§i gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da lkabul esdilemes.

ihragc edilecek katilma paylarma iliskin yatinmm kararlan izahnaamenin: bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yinetimi A5, nin (www. denizpportfoyv..com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kiap.org.itr) vayimlanmstir,
izahnamenin nerede yvayimlandifin hususunun tescili ve TTSG de ildan taribhine iliskin bilgiler
vatinma bilgi formunda yer almaktadir.

Ayvrica bu izahname Katilma paylarnmin alim satimimm vapilldiin - ortamllarda, semsive fon
igtilziigid ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halindle tGeretsiz olarak
yvatirnmeilara verilir.
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Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tlebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S3.
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¥ dinetici Deniz Portfiy Yénetimi AS.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimlen uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilmaa pay1 kkarsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h millkiyet esaslarina géire isbu | izahnarmenin I1. béliimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portfiyi isletmek amaciyla kurulzan, katilima paylarn Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisilifi bulunmayan mal varlifidihr.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Deniz Portfiv Giimiis Fon Seé;ﬂcﬁ Fmgu_ . _
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Deniz Portfiy Yiinetimi A.S.  Fon Seppeti Semsive Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiril: Fon Sepeti Semsive Fonu
Siiresi: Siiresiz

yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org.tr ) saylasindaa yer almmaktadr.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel | Bilgilerr

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y@netim kurulu fiyeleri yetkeilidir, Kurueu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digandan alinan hizmetlere ve varsa, kunuecunun ;sube ve acentelerine

iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.orp.tr) sayfasinda ver almakziadr,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kiueruew ve Yinetici nin

el

Unvami: B Deniz Portfiily Yiinctimi A.S. I
Yetki Belgesifleri Portflly  Yineticiligi ve  Yatrnm  Damsmanhg
Faaliyetlerine [liskin Yetki Béelgesi
Tarih: 28/04/2023

No: PYSTY.15-YD.24/171-4333

Portfiiy Saklayieist"nin

Unvame: Denizbank A5, i
Portfoy Saklama Faaliyeti lznine lliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarag No: 23729

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Deniz Porffiiy Yinetimi A8, 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biyiikdere Cad. No: 141 Kat: 119 Esentepe-Sislif
Istanbul
www.denizportfoy.com -

Telefon numarasi: 0212 348 20 04

Portfay Saklayicis: Denizhank AS. 'nin _

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyllkdere Cad. No: 141Esenntepe-Siisli/lstanbul

— www.denizhank.com i
Telefon numaras:: _ 0212 348 20 00




I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATE.JISH ILIE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklanm koruyacalk sekildle temsili, ynetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname bhitkiimleerine uygun olarak
yiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Gizerinde kendi adiina ve foon hesalina mevzual
ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan koullanmeaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yibriitillmesi esnasinda portfiiy yoneticilii hizmeti de ddahil olomak Gzere disandan
hizmet alinmas1, Kurucunun sorumlulugunu orladan kaldirmaz,

2.2. Fon'un vatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %800°i devaaml olarak, giimilse
dayali endeksleri takip etmek (tzere kurulan yerli ve yabanci borsa vatinem fonu Meatilma paylarina ve
piimilge dayali yerli ve yabanci yatnm fonu katilma paylanna yatitrbr, Fon'on amact glimils
piyasalanndaki fiyvat gelismelerini yabnmeilarina yiliksek oranda vansitarak osrta ve uzun vadede
istikrarh bir getiri saflamaktir. Fon'un getirisi afichkh olarak portféyee dahil eedilen borsa yatimm
fonlanmin / yatinm fonlarinim getirisine bagh olarak belirlenir.

Crilmilse dayali yatnm fonlan ve gilmilse dayal endeksleri takipp etmek tzere kurulan borsa
yatinm fonlan ilgili varhik simfinda belirledikleri bir karsilastioma dletitinniin veyva endeksin getirisini
takip etmek amactyla olusturulmus yatinm araglandir. Fonlar, farkh hiukuki, ffinansal ve faaliyete
iligkin statillere sahip olabilmektedir. Fiziki gmils yaturim vapan fornlar bullundugu gibi; swap,
opsivon, forward ve futures (vadeli 15lem) gibi tirev araglara yatinm yapaan ve lireev pryasalarda iglem
yapan fonlar da bulunmaktadir,

Yabanci yatinm fonu (Kurul taratindan izahnamesi onaylanan) vee borsa yyatinm fonu katilma
paylari fon portféyilne dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portféyiinne dahill edilen vabanci para
ve sermaye pivasasi araglan (Tlrkiye'de kurulan ve unvamnda “Yabdanci” ibbaresi gegen yatimm
fonlan da dahil) fon toplam degerinin %801 ve fazlas olamaz. Fon porttfiiyiine (dahil edilen verli ve
vabanc: thraggilann déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye pityasasi saraglan (Tarkiye'de
kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gecen vatirum fonlan da dahil) da { fon topllam deferinin %80°1
ve fazlasi olamaz. Fon, yvabanci parayva ve yabanci parava dayah seermaye: pivasas: araglanna
vapilabilecek yahnmlar sebebivle kur riski igerebilir.

Genel piyasa kosullan ve portfdy ybneticisinin tercihleri dogrualiusundia, Fon portfGyiiniin
kalan kismuyla ise izahnamenin 2.4. numaralan maddesindeki tablodas ver alian para ve sermaye
pivasas: araclarina, belirlenen simrlar gergevesinde vatirim yapilabilir.

Fon portféyiine dahil edilecek yabanci borsa yatinm fonlan ves yatinmm fonlan, ilgihi iilke
mevzuatlarma gore farkh yasal statillere sahip olabilmektedir. Sz keonusu ffonlar, karsilagtirma
dlgiitiinlin  performansim  sag@layvabilmek we getirilerini artirmak iginy tirev  araglar aracilifiyla
kaldiragl islemler vapabilir.

Fon'un BYF'ler aracihifiyla giimiise dayal: tiirev araglara yatirm yaprmasina iliskin niskler
dahil olmak {zere, Fon’un yatinum stratejisinin igerdifii riskler hakkmada detayyh agiklamalar ishu
izahnamenin 3.1, nolu maddesinde ver verilmektedir. zahnamenin bellirtilen mmaddesinde ayrintils
olarak apklandifn {izere, gegith nedenlerle, yatinm yaplan borsa yatinem fonlammin pivasa fiyvatlan
ile spot veya vadeli islem kontrat fiyvatlan arasinda Snemli performdans farkkhhklan olabileceg:
hususunun yatinmeilar tarafindan dikkate alinmasi gerekir.
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Yaturmeilann, referans olarak kullanabilecekleri gimiis fiyatllan ile ilgili olarak; farkl
piyasalardaki spot fivatlarnin, spot fiyatlarla vadeli iglem piyasalanindaki ‘kontrat fiyatianmm,
pivasalarn olagan igleyisi veya olaganistl kosullamn olugmasi! nedemiyle ciddi gekilde
degisebilecegini, avrica yaymer kuruluslann yayinladiklar fivat verileri 1 igin farkkh arag ve piyasalan
veri kaynafi olarak kullanabileceklerini gtz Oniine almalart gerekifr. Ornetfiin, London Metal
Exchange’de belirlenen LBMA Giimiis fiyatlar veya Borsa Istanbul Kiyrmetli Miadenler Piyasasi’nda
olusan spot TL veva yabanc: para cinsi islem fiyatlaniyla, likidite, igklem saaui, islem kurlan vb.
nedenler ile diger uluslararasi spot ve vadeli islem kontratlart anrasinda  Gnemli farkhbhiklar
olusabilmektedir.

Yiinetici tarafindan, fon toplam degen esas alinarak, Fon portfiyiiinde yerr alabilecek varhk ve
iglemler igin belirlenmig asgari ve azami siirlamalar asafadaki tabloda ggosterilmmigtir,

VARLIK VE [SLEM TURU | Asgari | Azami
————ga .-;"rlj -‘Illr-

Gilimiise Dayali Yerli ve Yabanci Yatrmim Fonu velveya Gilimisteen Olugsan| 80 100

Endeksleri Takip Eden Yerli ve Yabanec: Borsa Yatinum Fonu Katlma PPaylan

Giimiise Dayah Yerli Yatirim Fonw velveya Giimiisten Olusaan | 10 i1}
Endeksleri Takip Eden Yerli Borsa Yatirum Fonu Katilma PPayvlar |
Giimiise Dayal Yabaner Yatirim Fonu vefveyn Giimiistern Olugzan| 40 70
Endeksleri Takip Eden Yabanei Borsa Yatirin Fonu Katilmaa Paylsn

Ulusal ve Uluslararasi Pivasalarda islem Giren mectll Madenler ile: Kivmezili 0 20

Madenlere Dayali Sermaye Piyasas: Araglan
Gimiise Dayal Yatinm Fonlan ve Borsa Yatinim Fonlan Haricindekii Yerli wel 0 20
Yabanc: Borsa Yaturm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirim Fonm Katiloma
Paylan, Girisim Sermayesi Yatnm Fonu Katilma Paylan, Yaunm @ Ortaklng
Pavlan

Yerli ve/veva Yabaneci Ortakhik Paylan b a0 |
Yerli ve/veva Yabanci Kamu velveya Ozel Sektir Enmiamna Araglan 0| 20
| Kamu ve'veya Ozel Sekidr Dis Borglanma Araglan {Eurobond) 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Varhiga Dayah / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayah / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler i 20
Gelir Ortakhf Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 1 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL, Ddviz, Glimilg, Altin} 0 L0
Ters Repo Islemler = = i il 20
Takasbank Para Pivasasi ve Yurtici Organize Para Pivasas: islemleri U 20
Varant / Sertifikalar 0 10
Yapilandimlmig Yatinm Araglan - 0 10

Portftive dahil edilen vatinim fonu ve borsa yaunm fonu katlmaa paylamna iliskin agagidaki

kurallar uygulanir:

a} Tek bir fona veyva borsa yatinm fonuna ait katilma paylanmin degerri fon sepeti fonunun
toplam deferinin %20'sini agamaz. Bu oramn hesaplanrmasindan katlma payi alim
taleplerinde, nemalandirma amagh olarak yatimim yapilan ppara piyeasasi fonlan ve kisa
vadeli borglanma araglan fonlan katilma paylar: dikkate ahimimaz,

b) Diger fon sepeti fonlanna yatmm yaplamaz.

¢) Fon sepeti fon portféyline ahnan fon katilma paylan veya! borsa ywatnm fonu katilma
paylarimin sayisi, vatirim yapilan fonun katilma pay: sayisimen %625%iini agamaz. Bu oramn




hesaplanmasinda katilma paylanimn fon portfdyiine dahil edilildigi taarihteki katilma pay
sayist esas alur.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma payylanmn degeri, fon toplam
degerinin %10 unu gecemez.

e) Portfiye, katilma payr satigina iliskin izahnamesi Kurulea « onaylaman fonlarn katilma
paylarimin dahil edilmesi esastir. Yabanc: borsalarda iglem gbiren borssa yatinm fonlarinin
katilma paylan igin siiz Konusu gart aranmaz.

Fon portfoyiine dahil edilecek vatinim fonu katilma paylarimn araqsina sertbest fonlarin katilma
paylari da yukanda belirtilen limitler kapsanminda dahildir.

Fon portfiyiinde ver alan repo islemine konu olabilecek varliklanrin rayige deferinin %10 una
kadar borsada ve borsa disinda repo yaplabiliv. Borsa disinda taraf olunaan ters rrepo stzlegmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10"una kadar yatimm yamlabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca vapilacak bir sdzlesme qgergevessinde portfoyiindeki
ortakhk paylarinmn piyasa degerinin en fazla %507si tutanndaki ortakhk | paylanm Tirkiye'de kurulu
borsalarda 8diing verebilir, Fon pottfiyilinden 8diing verme islemi igin tidiiing veriilen sermaye pivasas:
araglanimin en az %100°1 karsiiginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde izkaynakk olarak kabul edilen
varliklar fon adma Takasbank'ta bloke edilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uvannca yapilacak bir sGizlegme percevessinde portftiyiindeki
kiymetli madenlerin pivasa de@erinin en fazla %7571 tutarmdaki kiyrmetli miadenleri Tirkiye'de
kurulu borsalarda &diing verebilir. Ayrica, pivasada gergeklegen tidiing | islemleri karsih@inda odiing
alacaklarim temsil etmek iizere gikanlan sertifikalar aym oranda portfiyve ahinaboilir. Kiymetli maden
ddiing islemleri ile kivmetli maden &diing sertifikas: alim — satim islermleri ilgili piyasadaki iglem
esaslar: ile teminat sistemi ¢ergevesinde vaplir.

2.3. Fon'un karsilastirma Slgitii, VII-128.5 sayih “Bireysel Porthtfylering ve Kolektif Yaunm
Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendiriilmesinez ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hiakkindéa Teblig™ hitkiimleri
cercevesinde fonun tilrtl dikkate ahinarak bu izahnamede yer alan yatirimn stratejiisi ile yaunm yvapilan
varlik ve iglemlerin niteliklerin uygun endekslerin agirhklandinlmasi yobluyla beslirlenmigtir.

Fon'un karsilastirma 8lgiitl; %95 XAG kodlu giimis fivatimm TL dejgeri (Bloomberg'de
ilan edilen “XAG” kodlu uluslararasi ABD Dolan cinsinden spot geiimiis cons fiyatimn TCMB
alis kuru ile carpilmasi yoluyla hesaplanan deger) + %5 BIST-KYD) Repo ((Briit) Endeksi'dir.

2.4. Portfiye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun ttlirline vee vatinnm stratejisine
uygun olacak sekilde vurtigi ve/veya yurtdisi borsalardan déviz, faiz,, ortakhik pay, orakhk pay
endeksi, finansal endeksler, &zel sektdr ve kamu borglanma araglar, altum ve difizer kaymetli madenler
ile emtialar fizerinden dilzenlenmis vadeli islem ve opsiyon stzlegmelderi, varmnt ve sertifikalar ile
ileri valdrli borclanma araglan ve altn iglemleri dahil edilebilir. [Fon poortfdyiine alinan 3.3
maddesinde tammlanan kaldirag yaratan iglemlerin Fon'un yatimma stratejjisine uygun olmas:
zorunludur.

2.5. Portfye borsa disindan Kurul diizenlemeleri gergevesinde rrepo / teers repo sbzlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla simrh olarak forward, opsiyon ve swap stazlegmelleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak - fon powtféyiine dahil edilir,
Siizlesmelerin kars: taraflannin vatirim yapilabilir derecelendirme noturna sahipy olmasi, herhangi bir




iliskiden etkilenmevecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir ! fivat igeermesi ve fonun fiyat
actklama dénemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déntstiiritilebilir colmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi repo / ters repo, forward, opsivon ve swap séezlesmelderinin kars: tarafimn
denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum w.b.) olimasi ve fonun fyat
aciklama dénemlerinde “gilivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yntem ile deefierlenmmesi zorunludur,

2.6. Fon toplam deferinin %10'vnu gegmemek izere, ton heesabina kredi alinahilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindifs tarih ve kredi alinan kurulus ile ggeri Gdernecefi tarih KAP'ta
aciklamr ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoiye dahil edilen yabanci yatinm araglanm tamticr genell bilgilerr:

Fon portfiivitne borgluluk ifade eden yabanci sermaye pivasasi asraglan yyalmzea thraggisimm
velveya varsa yatinm aracimn derecelendirmeve tabi tutulmug olnmast kawydiyla ahmr. llgili
derecelendirmeyi belirleven belgeler fon nezdinde bulundurulur, DNeferlenddirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasas: araclari fon portfédyiine alinamaz.

Fon'a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japponya, |Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralva, Isvicre, Malta, Lilksemburg, Norveg, Ispanva, |Hollandda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunarmmistan, Asjantin, Brezilyva,
Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giney Kore, [sveg., Yeni #elanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistaan, Cek: Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam {lkelerinde gerek kamu gerekse Gzel sektdr taralfindan ithrag edilen sermaye
pivasas: araglan dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satum vapilan para birinmlen tizeerinden ihrag edilmig
yabanci sermaye pivasasi araglarina yatinm yapabilir.

2.8, Portfiye dahil edilecek yapilandinlmis yatinnm araglanmn;

a) Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

b) Borsada islem girmesi,

¢) Ihraggismin vefveya vatinm aracimn, Fon Tebligi'nin 322'nei mmaddesinde belirtilen
derccelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldufiu otorite tarafindan vetkilendirilmig bir saklayici kxurulug rmezdinde saklanmas
gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde saklanmir, Tirkkiye'de ihrag edilmis
vapilandinilmig vatirim araglanina iligkin olarak, yukarda belirtilen (b} bbendinddeki sart aranmaz. Bu
sartlara ilaveten Tirkiye'de ihrag edilmis yamlandinimmg yatinm araglarnmn,

a) Thrag belgesinin kurulca onaylanmis olmasi,

b) Fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fivat agklama dénemlerinde Finansal Raporlamma Tetblifi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde diniigtiirillebilir niteelikte likkiditeye sahip olmas:

d) Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermnaye piyvasas: araglannm ise
vatirimet tarafindan édenen bedelin tamammin geri Gdenecegi tanhhiidiinnil igerrmesi zorunludur.

Yamlandirilrmg yatinm araclarimin dayanak wvarhklan, kamu  ve dze2l sekidr borglanma
araglan, ortakhk paylan, faiz, déviz, alun ve diger kiymetli madenlder, ortaikhik pay endeksler,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandinlmus yatirim aracinin getirissi temelide; ihrag edilecek bir
borglanma aracimin getirisinden ve yatinm vapilan dayanak varhfn fiiyat degzigimine bagh olarak
iginde banindirdif tiirev araca/araglara géire olusacak bir getiriden olusmmaktadire.




III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmeilar Fon’a yaunm yapmadan &nce Fon'la ilgili  temell yatnm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefii temel risklerden kaiynaklamabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olasi diigiiglere bagh olarak yatirmmlannini degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar ghz niinde bulundurmaldir.’,

A.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden |finansall araglann, ortakhk
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finsansal amaglara dayah tiirev
stizlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlan, ortasklik payy fiyatlan ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifaade edilmmektedir. 58z konusu
risklerin detaylarina asafhda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayals varliklann (boorglanmea arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde pivasalardila yagansabilecek faiz oranlan
defiisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftiviine yabanc: para cinsinden varhklarin cdahil ediilmesi halinde, déviz
kurlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Foni'un maearuz kalacafn zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfivine ortaklik payr odahil eddilmesi halinde, Fon
portfdviinde bulunan ortakhk paylanmn fivatlannda meydanna geletbilecek degigiklikler
nedeniyle portftiviin maruz kalacag zarar olasihiim ifade etmekitedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfiyiine kardan pay almaya (kiira sertiffikas:, kanlma hesab
vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklarin degerinde piveasalardas yaganabilecek getin
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon portftyiine kiyymetli rmaden veyva emtiaya
dayali sermaye piyasasi arac1 dahil edilmesi halinde, kiymetli | madenlierin veya emtialann
fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portffdylin mmaruz kalacaf zarar
olasihifim ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Karsi tarafin stzlegmeden kaynaklanian vilkiimliiliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemleritnde ortaaya cikan aksaklhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varhiklaann isteenildifi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiifadir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfGyiine tiirev arasg (vadezli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika ddahil ediilmesi, ileri valtirlil
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve diger herhangi bir ybntemnle kaldlirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig vatinmu ile baglangig vattirummm {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic vatrumindan daha viiksek zarar kayydedebillme olasihi kaldirag
riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyvonedl silirectlerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kazynaklam arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlii, basanziz yinetim, personelin hatali ya da hilleli iglermleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikiligi gibii kurum dig etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veva vadeye yogun vattirim vappilmasi sonucu fonun
bu varhgin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyvasa kosulldarn altimada belirli bir zaman
dilimi igerisinde avm anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine parralel olarak, en az iki farkh
finansal varlhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yOnlil iligkilen rnedenmyvle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

%) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikatilma paylarimny satldyfl dénemden sonra
mevzualta ve dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebiilecek deegisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin thraggisimn yilikimliliiklerini kismen veya
tamamen zamamnda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ithtimalimi ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal yatinm araglan ve benzeeri sakh ttiirev araglara yatinm
vapilmas: halinde ortaya gikmakta olup; yatirnmes, saticiya karsi referaans ilkesninfgirketin temerriit
riskini Gstlenmekte ve karsihifmda yiiksek bir getiri elde etmektedir, |Referams iilke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir sevivenin tzerinde bozulma yagarsa yratinmen ek teminat Gdemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandirilms Yatrim Araglan Riski: Yapilandinbomng yatirnm araglan, yatinlan
anaparay1 koruvacak sekilde yamlandinlabilecegi gibi, yatinm amaciylia yilksetk getiri hedefleyerek
anaparada kayba vol agmasi muhtemel sekilde de yapilandinlabillir. Yapmlandinloug yatinm
araglaninin dayanak varhklan dzerine olusturulan stratejilerin getirissinin ilgzili ddnemde negatil
olmas1 halinde, vaturmeinn vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeemesi sddz konusu olabilecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan ndominal «legerden daha dilsik

de olabilir,

Yaplandinlmis vatirim araglarmin giinliik fivat olusumunda piyeasa faizllerinde yaganabilecek
degisimler ve dayanak varlik fivat degisimleri de etkili olabilmektedir. PPiyasa faaizlerinde ve dayanak
varllk fivatnda vyaganabilecek dalgalanmalar vaplandinlmis  yyatmm  araglanmn - glinlitk
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Degfer (RMMDY) hessaplamalarinda tilrev
araclarla birlikte vapilandiriimis yatinim araglanndan kaynaklanan piyassa riskleeri de dikkate ahmir.

Yaplandirlmg yatinm araglarina yatinm yapilmasy halinde kargs: taral rriski de meveuttur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyvon portfévlerinde risk dduyarhihiklart arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farklh miktardaa risk dduvarhibk degigimlen
vasanabilmektedir. Delta; opsivonun yazildif ilgili finansal varh@in fiyaatindakii bir birim degismenin
opsivon priminde olusturdugu degisimi gistermektedir. Gamma: opsiiyonun iilgili oldugu varlifn
fivaundaki defiisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi desfisimi  Glgmekiedir. Vega,
opsivonun dayanak varhifimn fivat dalgalanmasindaki birim degigimin oppsiyon jpriminde olugturdugu
de@isimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik fnem tasiyan zaman fakioriiing ifadie eden gbsterge olup,




opsiyon fivatimin vadeye giire defiisiminin dlgiisiidiir. Rho ise faiz oranllanndakii ylizdesel degisimin
apsiyvon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

13) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gecirmée, hirsizzhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanim ollumsuz etkileyecek suglann
(Grmegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu odlan ilgill finansal enstrilman
spot fivatmn aldifn defier arasindaki fiyat farklilify de@isimini ifande etmecktedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmaaktadr.  Ancak fon portféyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yaplan ttarih ilez vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan fanrkh olatbilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger'in siizlegsme vadesi boyunca giisterecefii defiisim ririskini iffade etmektedir.

15) Fon Portfiviine Dahil Edilebilecek Borsa Yatinm Fonlarrina (BYYF) Qliskin Riskler:
Fonun yatinm stratejisi geregi yatmm yapabilecegi BYF'lerin agagidaki rissklere maruz kaldifin
dikkate alinmalidir;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli ighlem pivzasalaninda likiditenin
diismesi durumunda BYFlerin gerekli yatnm vapamama durumu olugsabilir, 1Bu durum BYF*lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varliklann getirilerinden ayrigmasinai sebebiyyet verebilir.

BYF Yatinmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesii Riski::

BYF'lere yamlan yatinmlarin, her finansal arag gibi, gesitli finaansal, opperasyonel ve hukuki
gerckgelerle, anapara kayb riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYTF getiriflerinin takip ettikleri
finansal varliklarn getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

Giimiise Fiziki Olarak Yatirim Yapan BYF'lerin Riskleri:

olarak vapmaktr. Belirtilen fonlar, yatnmeilann ¢ogunlugu tarafinddan, nakcliyat, el degistirme,
saklama, sigorta ve difier baska maliyetler nedeniyle uygun bulunmayyan fiziiki glimils vatnmina
uvgun bir alternatif sunmaktadir. 56z konusu Gilimiis BYFler. tamamiylla fiziki ; giimiis alimt ve uzun
vadeli saklanmas) yoniinde faaliyet yiiriitrler,

Fiziki giimils fivatlarindaki degisimleri yansitmak igin kurulan bua fonlar, | giimiis fiyatlanindaki
asirt dalgalanmalan degerlemelerinde de gisterirler. Gimis fiyatlannddaki olass: gerilemelerde, fon
fivatlanmn da gerileyecefii, vaurimeilar tarafindan dikkate alinmabdar. Gimills BYF lerin piyasa
fiyatlan, NYSE Arca, Londra ve COMEX teki islem saati farkhihklaru, arz ves talep kosullarindaki
farklar, islem spreadleri gibi nedenlerle, degerleme sonucu bulunacak ndet akiif cdegerlerinin izerinde
veva altinda kalabilir. Gumiis BYF pay taleplerindeki ani artiglanin gglimily carz miktarim agmasi
durumunda, ile karsilasilabilir. fonlann yatinm siirecindeki “agik kkapatmai" nedeniyle, glimis
fivatndan bagimsiz fiyat oynakliklan Giimils BY Flerdeki yitksek tutarlt: yatirnmlan gikislan, Glimils
BYF paylarimin likiditesini olumsuz ctkileyebilir. Giimils BYFler, igslem gitrdikleri piyasalarda
isleme kapatilabilir veya tasfive edilebilir. Fon, bu giimiis BYF'lerde iislem yaapamayabilir. Glimilg
BYF paylanmn islem gordiigii piyasalarda yeterli iglem derinlifi ve likiidite kossullan olugmayabilir,
Fonlar bu kosullarda gilmils alim-satim iglemleri vapmak zorunda kalabiilir. Cowid-1% gibi BYF'lerin
kontrolit disinda ve beklenmedik olaylar, Giimiis BYF’lerin is ve islemléerini. fimansal durumlanm ve
faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir. Olumsuz etkilenebilecek igller arasunda, sadece bunlarla
simirh olmamak tizere, pay sahiplerinin bozum talimatlanmn kargilanmaasinda szorlamilmas: ve fig




oiimiis alislarinda, uzayan teslimat siireleri veya ilgili malivet artiglan da bulwinabilir, Bu durumda,
Giimiis BYF fivatlaninda deger kayiplan yaganabilir,

Covid-19 gibi krizler, finansal araglarda yiksek miktarli satiyslara vee giimis fiyatlaninda
diistislere neden olabilir. Giimis BYFlerin fiziki giimiis kitlgellerini ssakladiklan saklama
kuruluglarinda, saklanan giimis kiilgelerde kayip, hasar, dolandincilik | veya gealinma olabilir ve bu
durum, fon degerlemelerini olumsuz etkileyebilecedi gibi, stz konusu iiglemlerce taraf olan kurumlar
arasi yargisal siireclere neden olabilir. Yargsal siiregler bu yabnmisann korrunmas: veya tazmin
edilmesinde yeterli etkinlii gosteremevebilir. Bu kapsamda, yeterlil sigortay giivencesi olmayan
kosullarda Gimils BYF'ler ve yahnmeilan zarara ugrayabilirler. Giligmis BY F'lerin degfierlemede
kullandiklari LBMA glimis fivatlan, cesitli nedenlerle, ahnan giiveni| bir élgifit olmaktan gikabilir
veya bagka mekanizmalarle entaya gikan glimils fivatlanindan farklilagabbilir.

BYF'ler cesitli masraflar nedeniyle, fiziki glimils fivatlannda ddegisim colmadigy durumlarda
dahi fon portfivlerindeki fiziki giimiig killge miktarlarinda ve buna bagih1 olarak :net aktif degerlerinde
meydana gelebilir.

BYF'lerin Tiirev Uriinlere Yatinim Yapmasi Durumunda OFlusabileccek Riskler:

a) Tirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yatinm fonlann swap;, opsiyon, forward ve
futures (vadeli islem) gibi tlrev araglara tlirev piyasalardla yatimim yapabilecegi igin,
menkul kiymetlere yatinm vapan vatinim fonlanndan farkkly Gzebllikler icerebilir. Bu
nedenle, yatnmeimin, yatinm yapmadan dnce, tiirev aragelara vee bu araglarin iglem
ptirdiifil pivasalara iliskin genel bilgilere sahip olmasi ~ve riskderi degerlendirmesi
gereklidir.

BYF'lerin agirhikh olarak yatinm yapabilece@i ve yatinmicilar tarrafindan takip edilen
farkl futures kontratlarinin agiklanan fiyatlan Ozerinden keesintisizz bir dinemsel getiri
hesaplanamayabilecefiinin dikkate alinmasi gerekir, Ozelllikle kissa vadeli kontratlara
vatinm vyapilmas: durumunda, yatimm pozisyonunun uzun  Mbir dénem  boyunca
siirdtiriilmesi igin vadesi gelen kontratin sikhkla ileri vadeye ttagimmassi gerekir, Bu nedenle
uzun bir vatirim dénemi boyunca en kisa vadeli kontrata yatianm yapomann performansim
hesaplamak icin kontratin vatinm dénemi boyunca bir sonaraki eni kisa vadeli kontrata
tagima malivetinin_ ve art arda yamlan konirat  yatrimilanmn  gergeklesen
performanslanmn dikkate alinarak hesaplamanin vapilmas: gpereklidir,

b) Vadeli Islem Siizlesmelerinin Tasmma (Rolling/Yenilemer) Riskiz:
Futures kontratlanin vade (iakas) farihlerinin yaklasugi dddnemlesrde, kontratin fiziki
teslimata dayali olmasmma bafh olarak, takas tarihi yaklagsan komirat genellikle fiziki
teslimat istenmediginden vade tarihinden Snce ileri vadelere : ait kontirat veya kontratlar ile
venilenecefinden, pozisyonun ileri tasinmasi siirecinde kissa ve wazun vadeli kontratlar
arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasilift bulunmakitadirr.

lleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlanimn, kisa vaddede itfa: olacak kontratlardan
daha yilksek fivatla islem gBrmesi durumunda negatif tagimia getirissi olugur. Hen vadede
itfa olacak vadeli islem kontratlarinn, kisa vadede itfa olacsak vadelli izlem kontratlardan
daha ditgiik fivatla islem girmesi durumunda ise pozitif tasirma getirrisi olusur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklasan kontratlann ileri vadeli koontratlarra taginmas: siirecinde

pivasa kosullarina bagl olarak farkh nedenlerle pozitif ya dda negatiif yinde etkilenebilir.

Diger yandan, yatmmeilann, altin kontratlanna yapilan yatmmilann performansinm
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teminat tamamlama ve tasima malivetlerinden etkilendifinhi gz Sniinde bulundurmas
gerekmektedir.

¢} Vadeli Islem Pivasalarinda Vadeler Arasmdaki Fiyat Farrkhlasmas Riski:
Olagandi;i piyasa kogullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontratt fiyatlan arasindaki
avrisma éngdrillemevecek sekilde artabilmektedir. Yatnm) yvapilatbilecek borsa yatirim
fonlan farkh vadelerde ver alan kontratlara vatirim yapabildecegi igiin, BYF performans
ile en kisa vadeli kontratin performans: agin volatilite doneemlerindle vatinmer lehine ya
da aleyhine olacak sekilde farkhlagabilir.

Yaunmeilar olagandisi pivasa kosullarinda, farkls vadelerddeki ve  bélgelerdeki kontrat
fivatlan ile en kisa vadeli kontrat fivat arasindaki iliskinirn arz tallep kosullan, kontrat
yiikiimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkkate alrmalidar.

d) Olaganiistii Pivasa Kosullari Nedeniyle Vadeli Islem koontratlarinda Negatif Fiyat
Riski:
Takip edilen finansal varhklann pivasasim da etkileyebiilecek mitelikle gelismelerin
oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fivatlarinin baz :ahinan kcontratin fiziki teslim
yilkiimliiliiiine bagh olarak negatife diisme riski bulunduggu ve b durumla karsilagan
BYF'lerin portfovlerindeki vadesi yaklasan bu kontratlan dasaha yilkssek fivath kontratlara
tasima slirecinde zararla karsilagabilecekleri dikkate alinmaliadar,

¢) BYF'lerin Portfiy Yinetim Riski:

BYF'lerin maruz kaldif riskler kargi taraf riski, likidite riskki ve kowelasyon risklerini de
icerir. Portfiiye dahil edilebilecek BYFler tilrev araclara yaatinm yrapabilen BYF'lerden
olusabilecefii igin takip edilen finansal varhklara dayah farkkl tiir vee vadelerdeki kontrat
fiyatlan ile opsiyon fiyatlan arasindaki korelasyon farkkh domemlerde degiskenhik
posterebilir. BYF ler farkli nedenlerle tilrev iglemlerini vatirim streatejileri cergevesinde
uygulayabilecekleri pivasa kosullan bulamayabilirler. Bun durarm BYF'lerin vatirim
hedefine ulasmasim engelleyebilir, BYFlerin yvatinm vaptijf portfiyler farkh piyasa ve
likidite  kosullan  gibi  nedenlerle  hedefledikleril  yatunm  performansim
gerpeklestiremeyebilir,

Cesitli endeksleri veya stratejilen izlemeyi hedefleyen BYYF'ler, ¢esitli finansal veya
operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratgjilerin perfformanssindan farkh  yatirim
performans sergileyvebilirler. Aynca zaman igerisinde, dayranak emdekslernini veya altin
varlik simfina dayah temel yatinm amaglan ile farklihik teskel etmeyvecek sekilde, yahnm
araclariny, vadeli islem kontratlanmn tir ve wvaddelerini  degistirebiliv  veya
cesitlendirebilirler.

3.2, Fonun maruz kalabilecefii risklerin Slgimiinde kullamlann yéntesmiere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfiyilne kaldirag yaratan islemlerden; forward, vadeli ishlem ve copsiyon sdzlesmeleri,
sakl tiirev araglar, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valtrlil borgilanma aaracy, ileri vadeli altin
ve glimils islemleri dahil edilebilecektir,




Fonun risk profili kaldrag yaratan iglemler nedeniyle degigiklik ggbsterctoilir. Kaldirag yaratan
islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi taraafindan . dilzenli olarak takip
edilmektedir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde : Rehbert’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli Riske Maruz Defer (RMD) yontemi kullamlacabktir. Foon portfiiyiiniin riske
maruz deferi, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katuni | agamazz.,

3.5. Rehber'de belirlenen esaslar cercevesinde gergeklestirrilen rissk  hesaplamalarinda
kullamilan referans portfy Fon'un karsilaghrma dlgiitidiir,

3.6. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn axyn hesaaplanan pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan topplam poozisvonun fon toplam
degerine oramna “kaldirac™ denir, Fonun kaldirag limiti %0100 dir.

3.7. Fon portfdyiine alman yapilandinlmiz vatinm araglanmn saakl tilrerv arag nitelifi tagivip
tasimadifn Kurucu tarafindan deperlendirilerek stz konusu degerlenddirmeyi itevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapulandmlmis yatinm aracinin sakli o tiirev arrag nitelifinde olmasi
halinde, risk Gletimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygularmr,

3.8, Kaldag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmaasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uvgulanir,

Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesapblamasmea ek olarak, riskin
azaltilmas: amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varligin benzerr yapida olan kaldirag
varatan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hessaplamassinda netlegtirilebilir,

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas kapsamnda:

1. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varhfin benzer yyamda colan kaldirag yaratan
pozisyonlar arast netlegtirme yapilabilir.

ii, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisvonlar ile bunlarrin dayamak varhklannm spot
pivasadaki pozisyonlan arasinda netlegtirme yapilabilir,

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzea ortakklik payn/ortaklhik pay: endeks
varhk grubu ve sabit getinli menkul defierler varlik grubu igin ve ayyn ayn yapilacaktr), vadeli
islemler, araci kurulug varantlan ya da benzer vamda belirli bir teminnat/primi karpilift nispi iglem
yapiImasim safilayan sermaye piyasasi araglan ile bu yvapida olan ve dijfier sernmaye piyasasi araglan
olarak simflandinlacak yeni finansal tirtinlerin itibari (notional) biiyiikilikleri, « opsivon stizlegmeleri
icin delta, bunlarnn disindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenini 35.5. mmaddesinde agiklanan
degerleme yintemleri kullamlarak ulasilan degerler dikkate alinarak yvapilacaaktir. Fonun net/uzun
pozisyon biiviikligi vadeli iglemlerin, forward sdzlesmelerinin,, swapllann, araci Kkurulug
varantlarinin, opsivon sdzlesmelerinin va da benzer yapidaki prim/temignat/tderme karsilifn bir itibari
{notional) defere sahip sermaye pivasas) araclan ile bu yapida olan ve diliger sermmaye piyasas: araglar
olarak simflandinlacak yeni finansal Giriinlerin, kendi iclerindeki benzeer yapiddaki pozisyonlann net
defieri (uzun-kisa) dikkate almarak hesaplamr. Nispi araglarin net deferi fondaki difer uzun
pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan agifa sanslar gikanlarak fonun nett uzun/kisa pozisyonu
hesaplanacaktir. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortakhk « payr emdeks varhk grubu ve
gabit getirili menkul degerler varhk grubu igin ayri ayn hesaplanacaktirr.

o ﬁ?c‘ﬂﬂ i 4
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALWARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecebk wvarlikidar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemelerni gergevesinde Portfiy Saklayicis: nezdiinde saklamr.

4.2. Fon'un malvarhg Kurucu’nun ve Portfiy Saklayicis:' nin maalvarhgundan ayndir. Fon'un
malvarhgi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak 59 tiirev arag iglemlerri veya tfon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat giisterilermez ve: rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn vinetiminin veya dernetiminiin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu ahlacaklarmn tahsili amaci da
dahil olmak Gizere haczedilemez, zerine ihtiyati tedbir konulamaz ve ifflas massasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERRININ WE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfiy Degeri”, portfvdeki varhiklarin Finansal Rapoorlama Tlebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmudir. “Fon Toplanm Degeeri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann dilgiilmesi suretitivie hessaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degieri, fon toplam deferinin fon topldam pawy sayisina bilinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defier Tiirkiye, Amerika Birlegik Devletlerii (ABD)). Birlesik Krallik ve
Almanya’da hafta sonu olmayan ve borsalann bu tilkelerin hepsinde aggik oldulfiu is glinlerinin sonu
itibarivle Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen ilkeler gergevessinde hwesaplamr ve katilma
paylarimim alim-satum yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemleerinin ggdkmesi, portftydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmass, bilgiisayar siistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli birr bilginiin ortaya gikmas: gibi
olagantistl durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme essaslarmum  tespiti  hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla iilgili olaarak KA ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3, numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uyguin giiriilimesi halinde, katnlma
paylarimn birim pay degierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin : alim sattimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar Féonun KLAP (www Kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir,

V1. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyvati (Ibirim poay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin | katilmz paylarnmn saysimna
biliinmesiyle elde edilir.

“js giinii™ Tlirkive, Amerika Birlesik Devietleri (ABD), Birliesik Krrallik ve Almanya’da

haftasonu olmayan ve borsalarim bu iilkelerin hepsinde agik oldugui giin oliarak tammlanmgtir.
Tiirkive, Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Birlesik Krallik ve Alpmanya’tmin herhangi birinde
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haftasonu olan veya borsalardan herhangi birinin kapah oldugu ggiinlerdle verilen talimatlar
vukarida tammlandif sekilde bir sonraki is glinii verilmis olarak kiabul edlilir.

6.1. Katilma Payi Ahm Esaslan

Yatinmeilarin genel esaslarda tammlanan i3 glinlerinde saat 13:3530"a kaddar verdikleri katilma
pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada buulunacalk pay fiyan tzerinden
yerine getirilir.

Genel esaslarda tamimlanan is glinlerinde saat 13:30'dan sonra iiletilen ttalimatlar ise, ilk pay
fivat: hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleven hessaplamasda bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

Genel esaslarda tammmlanan is giinleri disinda iletilen talimatlar, | izleyen: ilk is glind yamlacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gergeklestirihir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payn bedeliinin Dafiticr Kurulusg
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Ahm talimatian pay savis: ya da tutdar olarakk verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine wypulaanacak fiyatn kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen ssatg fiyaatina %620 ilave marn)
uygulayarak tahsil edebilir. Aynea, katilma pay: bedellering iglem giinil ttahsil ettmek lizere en son ilan
edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti 1 teminati olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerrek, bu ttutara denk gelen pay
sayist fon fiyah agiklandikian sonra hesaplamr.

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alinm talimaatlan pay savis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiticn kurulug, talimatin pay sayisi olarak verrilmesi ‘halinde, ahs i5lemine
uygulanacak fiyvatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katibma pay1 thedellerrini en son ilan edilen
satis fiyahna %620 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilmaa pay1 beedellerini izlem giind
tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bvulunan ttutara eg defer knymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ize, en son ilan edilen | katilmai pay: sats fivatindan
%620 marj diigiilerck belirlenecek fivat {izerinden talimat verilen ttara dienk gelien katilma pay1 say1s:i
TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan seonra hessaplamr. Tahsil edilen
tutara e deger adedin stilnde verilen katilma payi alim talimatlan iptall edilir.

Alim talimatimin karsihfinda tahsil edilen tutar, saat 13.30%a kaddar ginlesn alim taleplen o giin
icin, saat 13.30"dan sonra girilen ahm talepleri ise ertesi glin 13.30%a kaadar girrilen taleplerle birlikte
vatirime: adina nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen ecesaslar gpergevesinde, katilma
payi alwmnda kullambe. Su kadar ki alim talimatinin Kurueu veya Kuirueu ilde Aktl Pazarlama ve
Dagitim Sozlesmesi imzalarms olan Denizbank A.S. tarafindan abinenus olmasi durumunda ahm
talimatimin karsihfinda tahsil edilen tutar o giin yatinnme: adina Deniz Poortfdy Péara Pivasasi Fonu'nda
nemalandirilmaya baslamlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esasllar cergesvesinde, katilma pay
aliminda kullanilir, Diger yandan TEFAS'ta gergeklesen islemlerde daafiitict tasrafindan belirlenecek

olan yvatirim aracinda nemalandinlacaktir,
4
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Yatirimeilarin genel esaslarda tammlanan is giinlerinde saat 13:330"a kaddar verdikleri katilma
payt satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada buulunacabk pay fivat iizerinden
verine getirilir.

Genel esaslarda tamimlanan is glinlerinde saat 13:30"dan sonra illetilen taalimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyven hesapplamadda bulunan pay fiyan
tizerinden yerine getirilir.

Genel esaslarda tamimlanan is giinleri diginda iletilen talimatlar * izleyen: ilk igglini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivati tizerinden gergeklestirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katlma pay1 bedelleri; iade talimatinin, penel esaslarda tammlanhan is gitinlerinde saat 13:30%a
kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden tglineii is giinniinde, ifade talimatimn genel
esaslarda tammlanan is giinlerinde saat 13:30"dan sonra verilmesi halirnde ise,  talimatin verilmesini
takip eden dérdiincii is giiniinde yatinmeilara &denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kurulusiar ve Alim Satim Y/erleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi Kurucu'nun yam sira, TEFFAS'a dilye olan fon dagitim
kuruluslan aracilifiyla da vapbr. Uve kuruluslara agagda yer alan linktten ulagnlmas: mimkiindiir.,

https:/fwww.takasbank . com tr/ir'k lar/tefas-uvesi-kurumlarr

Kurueu ile aktif pazarlama ve dafitim stizlegmesi imzalamig olan | kuramliann unvan ve iletigim
bilgileri agafida yer almaktadir:

Unvan Adres _ interndet Sitesii Telefon
Denizbank A.S. Genel | Biylikdere Cad.  No:141 www, deninzbank.coom 0212 348
Mudiirligii ve tiim | Esentepe, Sisli/Istanbul 20 00
subeleri - §
Aktif Yatinim Bankasi| Esentepe  Mabhallesi  Kore|  www aktififbank, cosm.tr 0212 340
A5, Genel Madirliigi | Schitleri Cad.  Aktif Bank B0 00
ve tiim subeleri Genel Modirlgk No:8/]

| Sisli/Istanbul
Alternatif Yatinm | Ayazaga Mah, Azerbaycan www.amegnkul.cormir 0212 315
Menkul Degerler A.S, | Cad. No: 3M lg Kap No:l 5800
Genel Midirligi ve | Kat:3 Sanyer/Istanbul .
tiim subeleri : - !
Foneria Portfty | Omer Avni Mahallesi indni | www. foneriapportfoy com.tr | 0212 706
Yonetimi A.S, Caddesi Devres Han No:50 g | 8474
Kam MNo:2 Kat:B2
. Giimiigsuyu Beyvoglufistanbul |
Ata Portfoy Yonetimi | Dikilitag Mah. Emirhan Cad. | wwwatapoprtioy.coom. i 0212310
AS. Genel | No:109  K:12  Besiktas/ 63 60
Midiirliigi ve tim | Istanbul
subeleri B 1
Tacirler Portfoy | Esentepe Mah, Biyiikdere | www tacirlerrportfov. com.tr | 0212 942
Yonetimi AS. Genel | CadNo:199 ¢ Kam No:16 1515
Midiirligii  ve  tiim | Sigli/Istanbul :
subeleri B




Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyikdere www. burggan.com.ir 0212 371
Cad. No:13 Sanyer/istanbul 37 37
AlternatifBank A.5. Avazafa Mah. Azerbaycan | www.alternatfifbank.ccom.tr | 0212 315
Cad, 2D Blok No:3M i¢ Kap G305
No:l Sanyer/lstabd | o
BY Portfty Yonetimi | Fenerbahge Kalamis Cad. www. bvpeortfoy.ccom 0330 480
A Belvil Sitesi No:110 g Kap TO57
_ No:l Kadiky/dstanbul |
Osmanli Yaunm | Maslak Mah, Biyiikdere Cad. | www. osmanliimenkull.com.tr| 0212 366
Menkul Degerler AS. | No:255/802 Nurol Plaza g8 00
Sanyer/istanbul o
Destek Yaturim | Ferko Signature Esentepe www.destegkbank ccom 0212 371
Bankas1 A.S. Mah. Biiyiikdere Cad. No:175 5555
Kat:6 Sisli/Istanbul R
Ak Portfthy Yionetimi | Sabanci Center Kule:2 Kat:12 www.akpoortfov.coom.r | 0212 385
AS, 4. Levent/|stanbul 2700
Odea Bank A.S. Esentepe Mahallesi www, odeakbank coym.ir 444 8 444
Bilytikdere Caddesi Levent
199 Apt. No:199%/119
Sigli/Istanbul | I}
Halk Yatinm Menkul | Barbaros Mah. Mor Siimbiil |  www.halkveatirim.ccomar | 0216 285
Degerler AS. Sk. WBC I3 Merkezi Blok 09 00
No:9 Iy Kap No:21 Atagehir/
= Istanbul R |
Midas Menkul | Bestekar Saadettin Kaynak |  www.midassmenkullcom | 0216 706
Degerler ALS. Sokak, No:3/1 Alunizade 7696
Mahallesi, Uskiidar/[stanbul ]
Yatmm  Finansman | Meclis-i  Mebusan  Cad. www, yi{.com.ter 0212 317
Menkul Degerler A.S. | No:8l Findikls, 69 00
Beyoglu/lstanbul L . L.
Teb Portftiy Yonetimi | Gayrettepe Mah. Yener Sok. | www tebpoprifoy.coom.tr 0212376
AS. No:l Kat:9 Besiktag/Istanbul 63 00

VII.

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAKI

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon

arlfimdan Ka

anan Harcam

lar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadnr.
1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirlil teretler,

2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli | vergi, reesim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfivden satimlarda tdenen aracilik ¢ komisyyonlan, {vabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB déviz satg kuru fizerinden TL.'ye gevirilerek kaydolunur. ),
5) Portféy yGnetim ficren,

&) Fonun milkellefi oldugu vergi,
7) Bafnmsiz denetim kuruluslanna édenen denetim ficreti,
8) Mevzual geregi yapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9} Takvim wih esas ahnarak Gicer aylik donemlerin son i3 gifiniinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul dicreti,
10) Karsilastirma dlgiitd Giderleri,
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11 KAP giderlen,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argsivleme)) uygulamalan nedeni
ile éidenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek meensubu tileret,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LET) giderlen,

13) Mevzuat uyannca tutulmas gereken zorunlu defierlere iligkiin noter conay giderleri,

16) Kurulca uygun giriilecek difier harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yonetiim geretti dahil bu maddede
belirtilen tiim piderlerin toplamimm st simn yilhk %0438 (viizdedtrtviirglilotmzsekiz)' dir. Portfoye
ahnacak katilma paylar igin Gdenen yinetim, giris ve qikig Gieretlen de FFon un tloplam gider orammn
hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alir,

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlernen yillisk fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kismumin asilip asilmadig, ilgili dimnem igiin hesaplanan glinditk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrcol edilirr. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifiimn tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi 1 takip edien bes is glindi iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfiy Saklayicis: sorumludur. ladee edilen tutar, ilgili i1l iginde
takip eden dinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam gideerlerden dilsiliir, Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yaplabilecek harcamalar ddiginda FFon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhfindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyvla, fon toplam degeriinin glimliik %0,00548 inden
(yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [villik yvaklagik %200 (yizdeiki)] olusan i bir ydmetim ficreti tahakkuk
ettirilir. Bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucu ile ' dagitien arasinda imzalanan
sizlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslanna gore kurucwuya ve  dafiticilara fondan
tdenecektir. Paylasim oranlarina iligkin bilgive yatunme: bilgi formunddan ulasitlabilir,

Dagitica ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi duremundaa Kurul 'tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulamr,

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Sattmma Arsacihk Fiden kuruluglar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde ver alan varhiklann ahm satimma aracilik edden kurulluglar ve sz konusu
aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlarn Fon'un KAP ssayfasmada (www kKaporg.te)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlaan

Fon malvarhfindan karsilanan saklama ereti ve difer gidertlere ilisskin giincel hilgilere
vatirimen bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon'un ve katilma pay: satin alanlann vergilendirilmesine iligkkin esasklara www, gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASL.ARI

9.1. Kurucy, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap dinerminin beitimini takip eden 60
giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gininatin resnmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinil takip eden ilk is giinii son bildirim ttarihidir:. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla dzel bafimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiyve fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatmme: bilgi formuma, bafimsiz denetim
raporuyla hirlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyranlan, sayhk portfay dagilim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygeulanan komisyonlara, varsa
performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklannmas geereken diger bilgilere
fonun KAP ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.Lir) ulagiilmas: miimkiindiir.

Aynica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagnhmina, ffonun rissk deferine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek fiacret ve [komisyon bilgilerine
vatinnme: bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.3, Yatinmcilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve tncceden biilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1, L1.2.1., IL IIL, VL (6.5, madédesi harig), VIl nolu
bislitmlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Furucu ttarafindan KAP ta ve
Kurucu nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tesseil ve T7T5G de ilan edilmez.
lzahnamenin dier bélimlerinde vapilacak degisiklikier ise, Kuruluni onayl raranmaksizin kurucu
tarafindan vapilarak KAP ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan cedilir ves yapilan degigiklikler
her takvim il sonunu izleven alt is giinil icinde toplu olarak Kurula billdirilir.

9.4, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konuddaki diizeenlemelerine uyulur.

9.5. Fon Portfaviine dahil edilen yapilandinloms yatinm araglaridmn geneel dzelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdifi muhtemele rskler ayrica KAP ta agiklamr.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dakhil edillmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz orarm, karsi tarafi ve karss tarafin
derecelendirme notu KAP"ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFHYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11, madidesi hillkiimleri gergevesinde
soma erer ve tasfive edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgilli mevzuat ve igtilzik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih 1Tirk Boarglar Kanununun 502
ild 514 tincii maddeleri hilktimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda i belirtilezn esaslara glire tespit
edilen katilma pavimn birim pay defierine vansir. Katilma payi sabhipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanmi almig wlurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimu sz konusu degildir,

o
TECY !’1?4{ i
|G




11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmaekte olwp, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatmm kuruluglardan hessap durrumian hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

X11. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKLA ARZZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmer bilgt formunoun KAP*"ta yvavimin takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatimnmen bilgzi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2. Kaulma paylan karsihfi yatnmeilardan toplanan para, takkip edem i giini izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vatinilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAFP sayfasma anff yapmakk yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorummluluklanmz gergevesinde
onaylarz.
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