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BRIEF

Deniz Portfoy
Genel Midiri
Dr. Cem Onenc

PORTFOY YONETIMI

Bir Fon Market Gibi
Calisiyor

Deniz Portfoylin yonettigi toplam yatirim
fonu, 12.2 milyar TL'ye ulasti. Emeklilik Fonu
tarafinda ise 3.9 milyar TL blyuklige sahip.
Toplam 15.1 milyar TL fonun ylzde 11 ile yerli
hisse senetlerine yatirim yapiliyor.

ERSAN TAYLAN

DENIZPORTFOY Genel Miidiirii Dr. C. Cem Oneng,

“Yilbagindan itibaren sekiz fon kurduk. Sektorde talep
edilen tematik fonlar tizerine calismalarimz stirdiirtiyoruz”
diyor. Deniz Portfoy’tin kurucusu oldugu dokuz adet semsiye
fonu tiiriinde 57 yatinm fonu ile yonettigi toplam yatirim
fonu biiyiikliigii, mart sonu itibariyla 12.2 milyar TL'ye
ulastr. Emeklilik Fonu tarafinda ise 15 fon ile 3.9 milyar
TL biiyiikliige sahip. Yonetilen toplam 15.1 milyar TL fon
bityiikliigiiniin yiizde 117 ile yerli hisse senetlerine yatinnm
yapiliyor. Onenc,

“Ana hedefimiz, tiim risk profillerini iceren yatirim fonlar

kurarak, performansi
onceliklendirip
yatinmalarimizin
birikimlerine deger
katarken, siirdiiriilebilir bir
bitylime ve pazar payina
sahip olmak” diyor.

PORTFOY NASIL
SEKILLENIYOR?

Yatinm kararlarinda
sirasiyla; yasal simrlamalar,
fonun izahnamesinde ve
yatirrma bilgi formunda
belirtilen risk degeri ve
menkul kiymet dagilimu gibi
ayrintilarin 6ne ¢iktigim
vurgulayan Oneng, “Aym
zamanda piyasalarla ilgili
yatirim komitelerinde
kararlastirlan sirketimizin
genel goriis, sektor ve
menkul kiymet 6zelinde
aragtirma raporlar1 ve

son olarak da portfoy
yoneticisinin bu cerceve
icindeki tercihleri portfoyii

sekillendiriyor. Burada
yatirimel i¢in verecegimiz
tavsiye, benzer bir yol
izlemesi olacaktir. Oncelikle
nasil bir getiri bekledigini,
ne kadarlik bir riski kabul
ettigini iyi belirlemeli ve
enstriiman segimini buna
gore yapmali. Ardindan
hem menkul kiymeti/
piyasay1 tammak, hem de
yatinm zamanlamasi ve
stiresi konusunda karar
vermek i¢in piyasayla ilgili
aragtirma yapmah. Tlgili
raporlar okumah ya da
uzman gorislerini dinlemeli.
Stirecin sonunda yine kendi
kararini bu analizler isiginda
kendisi vermeli. Daha uzun
vadeli diisiinmek, yukar
trendlerde yeni giris icin
diizeltme beklemek ve

de riski dagitmak ise en

cok gozetilmesi gereken
kriterler” diyor.

GETIRI BEKLENTISI

Peki, piyasalardaki farkh
kosullar ve dalgalanmalar
stirerken hangi varlik
gruplarina yatirnm 6n plana
¢ikiyor? Hem arz hem de
talep yonlii belirsizlikler
tiim varhk siniflarinda etkin
fiyat olusumunu negatif
etkiledigini belirten Oneng,
“Pandemi, savas ve iklim
degisikligi gibi belirsizlik
yaratan faktorler bir yana,
Merkez Bankalarmmin
genislemeci politikalar
enflasyon baskisim artiryor.
Bu ortamda; tiretim, gelir,
kar, ticret, sermaye, istihdam
gibi iktisadi degiskenlerin
bozulan dengesini yeniden
olusturmann zor olacag
kanaatindeyiz. Bu siire¢
sadece gelismekte olan
degil, gelismis iilkelerin de
her tiirlii politika kararin
kokiinden degistirme
potansiyeli tasiyor. Gelir
adaletsizliginin yaratacagi
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paylasim problemlerinin,
politik kararlarin riskliligini
de artirmasi ihtimali s6z
konusu. Artan volatilite
dengeli bir portfoy
olusumunu zorlastiryor.
Bunun iistesinden gelmenin
yolu ise varhk simflarmm
cesitlendirilmesi. Dogal
olarak kisa vadeli yatirnm
kararlar1 dengeli strateji
olusturmay engelliyor.

Enflasyona karg: lokal
para birimlerinde tasarruf
egilimi azaliyor. Sabit getirili
iirtinlere ilgi diigerken,
endeksleme 6ne gikiyor.
Kur korumaly, enflasyon
korumal gibi gorece yeni
nesil yatinm tirtinleri
yamnda altin, emlak gibi
geleneksel yatimmlara
yonelim artiyor. Hisse
senetleri degerlemesinde
enflasyon yanilsamasi
yatinm kararlarim ters
etkiliyor. Yatirim yapilan
sirketlerin sermaye maliyeti/
getirisinin, esasen hisse
yatirmmlarmin bu dénemde
en onemli girdisi olmas:
bekleniyor. Varhk birikimine
gore risk algis1 da degisiyor.
Bu dogrultuda risklerin
yiiksekligi getiri beklentisini
sirhyor” diyor.

Getiri olarak en iist
siralarda yer alan 25
adet 6zel fonlariyla,
sektorde on siralarda yer
aldiklarim vurgulayan
Oneng, “Bu alanda biiyiime
stratejimiz devam ediyor.
Yilbagindan bu yana nitelikli
fonlarimizda yiizde 40
biiyiidiik. Yatimmeilarimizin
talebi dogrultusunda, yilhk
doviz mevduat tistii getiri
hedefiyle ¢ikardigimiz dort
adet kapali u¢lu Eurobond
serbest fonun yaninda;
Giimiis Fon Sepeti Fonu,
Teknoloji Hisse Senedi
Fonu ve siirdiiriilebilirlik
temali iki fon kurduk. 2022

stratejimiz dogrultusunda,
yatirmmeilarin da talep ettigi,
tarim, emtia ve yabanci
menkullere yatirm yapan
fonlar kurmaya devam
ederek, oncelikli tercih
edilen portfoy yonetim
sirketi olmay1 hedefliyoruz”
diyor.

YATIRIM KARARLARI
Tiirkiye'de finansal
okuryazarlik konusunda son
donemde yasanan olumlu
gelismelere kargin, hala
kulaktan dolma bilgilerle
yatirim yapma egiliminin
cok fazla olduguna dikkat
ceken Oneng, “Gegmiste
hisse senedi, kiymetli
madenler ve doviz
piyasalarinda gordiigiimiiz;
kaldirach piyasalarda

ciddi sorunlar yaratan bu
duruma giiniimiizde kripto
paralar da eklendi. Uriinii
tammadan yatirim yapmak
kadar yanlis olan bir bagka
durum, 6nyargih ya da
gecmis kotii deneyimlerin
etkisiyle sekillenmis negatif
bakg agilari. Bir sepet

yatirim i¢in kiginin kendi
risk/getiri tercihleri ve

vade toleransi ¢ok onemli.
Orta veya uzun vadeli

ve dengeli bir portfoy
olusturmak gerekirse;
yiizde 30 para piyasasi
fonlar veya mevduat, yiizde
20 Eurobond bor¢lanma
araclar: fonlan, yiizde 20
hisse senetleri fonlar, yiizde
20 kiymetli maden fonlar
(altin, giimiis vb.) seklinde
kurgulanabilir. Kalan ytizde
10 ise yatinnmeinn ilgisine ve
pivasayla ilgili bilgisine gore
yurtdisi hisse senedi fonlar
ya da tematik fonlarda
yatirim yapilacak sekilde
degerlendirilebilir” diyor.

PORTFOY OLUSUMU

Oneng, “Yonettigimiz
fonlardaki ana varhik
dagiliminin genel cergevesini
mevzuat dolayisiyla fon
tiirii belirliyor. Ozellikle
Bor¢lanma Araglar Fonlar,
Hisse Senedi Fonlar,
Kiymetli Madenler Fonlar
gibi, yatirmmimizin asgari
yiizde 80’ini fon unvaninda

YATIRIMCILARA NE SUNUYOR?

Deniz Portfoy yatinm fonu kurulumu ve yénetimi, emeklilik fonlar: yonetimi
ve bireysel portféy yonetimi alaninda yatinmcilarina hizmet veriyor.
Yonetilen 12.2 milyar TL blyGkligiin yizde 26's: para piyasasi fonlarinda,
yuzde 32’si nitelikli olarak adlandirilan ve belirli temalara yatinm yapilan
valorli fonlarda, ylizde 42'si ise 6zel fonlarda bulunuyor.

belirtilen enstriimanlara
yapmanz gereken

fonlarda ana gergeveyi tiir
olusturuyor. Bunun yaminda
rutin yatinm komitelerinde
alnan kararlar da genel
cerceveyi etkiliyor. Portfoy
yoneticisinin tercihleri,

bu gerceve iginde iglem
kabiliyeti ile tek tek kiymet
secimi ve zamanlama
konusunda verdigi

kararlar da portfoyiin
olusturulmasinda etkili
oluyor” diyor. Hisse

senedi sektor se¢ciminde;
basta kurum i¢i aragtirma
raporlari olmak iizere,
takip edilen diger aragtirma
raporlan ve genel piyasa
yorumlar: 6nemli rol
oynadig belirten Oneng,
“Hisse secimleri ise temel ve
teknik analiz gercevesinde
yapihyor. Fonlarimizdaki
performans hedefimiz,
oncelikle kargilagtirma
olciitiinden (benchmark)
negatif ayrismamak, bunun
yannda kargilagtirma
olciitii izerinde bir getiriyi
yatinmeiya sunmak. Fonun
izahnamesini ve yatirnmei
bilgi formunu okuyarak fona
yatirim yapan bilingli bir
yatirnmeinin beklentisi de
bu dogrultuda olmali. Hisse
senedi fonlan portféyiinde,
global olarak ABD tahvil
faizlerinde yiikselis egilimi
ve enflasyonun etkisi goz
oniinde bulunduruluyor.
Dolayisiyla konjonktiire
bagh olarak nakit yaratma
kapasitesi daha yiiksek
hisseler tercih ediliyor.

Kisa vadede risk seviyesi
yiiksek secilmis hisselerde
yukar performans gorece
sinirh olmakla birlikte,
orta-uzun vadede takip
edilen bilancolar daha da
iyilestikee, kayda deger bir
performans farki yaratilmasi
bekleniyor” diyor.




