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Haftalik Yorum ve Beklentiler

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarda risk istahinin kuvvetli olmaya devam ettigini gérdiik. BIST100 endeksi %6 artis ile 7000
seviyesi lizerinde haftayl tamamlarken, iilke risk primi CDS’te 400 bp altina gerileme gériiyoruz. Ozellikle bankacilik endeksi
tarafinda hizli bir yiikselis gozlemliyoruz. Hisse senedi fonlarimizda bu hafta da gicli performans mevcut; DAH fonumuz %6,2,
katilim hisse fonumuz DKH %6,3 ve BIST100DisI hisse senedi fonumuz DTL %7°ye yakin getiriyle haftalik BIST100 getirisi lizerinde
getiri sagladi. Endeksteki yilikselisin devami beklentisiyle yatinm yapmak isteyen yatirimcilar icin, hisse senedi yogun fonlarimiz
(DAH-DPT-DTL-DHJ-DKH) éne cikiyor. Yurt icinde TCMB enflasyon raporu sunumu ve TCMB yénetimine yapilan atamalar ana
glindemi olusturdu. Enflasyon sunumunda enflasyonla miicadele ve faiz artislarina kademeli olarak devam edilecegi vurgusu éne
cikarken, 2023 sonu ve 2024 yillan enflasyon tahminlerinde degisiklige gidildi. Buna gére 2023 yil sonu enflasyonu %58’e revize
edilirken, 2024 yil enflasyon tahmini %33 olarak aciklandi. Gecen hafta kur tarafinda daha stabil bir seyir gérdiik. USD/TL haftayi
26,87 seviyesinde kapatirken, EUR/TL’de EUR/USD paritesinde disls ile 29,55 seviyesini goriiyoruz. Kurdaki seyre ragmen
CDS’de gerilemenin etkisiyle eurobond igerikli fonumuz DBH’da haftalik %1’e yakin getiri goriiyoruz. Yurtdisi piyasalarda ABD ve
Avrupa Merkez Bankasi’nin 25 bp faiz artisi ve sonraki toplantilar icin veri odakli karar alinacagina dair séylemleri piyasalar
tarafinda belirleyici oldu. Fed Baskani Powell konusmasinda resesyon 6ngériisii icinde olmadiklarina dair degerlendirmesi ve
ertesi giin bunu teyit eder nitelikte beklentilerin lizerinde %2,4 olarak aciklanan 2.ceyrek biiylime rakami, piyasalarda risk istahinin
devamini getirdi. ABD endekslerinde yiikselis devam ediyor. Meta, Microsoft ve Google kar rakamlarinin piyasa beklentisi (izerinde
gerceklesmesi de endekslerdeki yiikselise katki yapti. Bu hafta Apple ve Amazon bilancolarini takip edecegiz. Yurtdisi piyasalar
icin orta-uzun vade senaryomuz ayni, faiz artislarinda sona gelindigi beklentisi ile orta-uzun vade yatinm icin 6ne cikabilecek
yabanci hisse/BYF fonlar, DMG - Giimiis Fon Sepeti Fonu, Elektrikli ve Otonom Aragclar (DYN), Metaverse ve Dijital Yagsam (DVT) ve
ESG-Siirdiiriilebilirlik (DHM) olacaktir.

Gekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ge¢cmis performans, gelecek
performansin bir gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de
yer alan Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’i, yatinim fonlar detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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