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s Haftalilk Yorum ve Beklentiler

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarin seyrini TCMB faiz karar belirledi. Beklentilerin lizerinde %7,5 artis ile %25’e yiikseltilen
politika faizi sonrasinda Borsa Istanbul’da banka hisseleri hari¢ saticili seyri takip ettik. Cuma giinii gelen alimlarla BIST100
endeksi %3 yiikselis kaydetti ve haftallk endeks getirisi %2,7 olarak gerceklesti. Hisse senedi fonlarimizin performansina
baktigimizda BIST100 disi hisse senedi icerikli DTL %5,6, strduriilebilirlik hisse senedi icerikli DLD %3,98, aktif yonetilen DAH
%3,7 ve teknoloji sirketleri icerikli hisse senedi fonumuz DHJ %3,3 getiri ile BIST100 (izeri performanslarini siirdiirdii. Endekste
oniimiizdeki dénem volatilite olacagini &ngérmekle beraber yerli yatinmci tarafinda getiri arayisi ve yabanci yatinmci ilgisi Borsa
istanbul’'u 6nemli bir alternatif yapiyor. Faiz karar sonrasinda USD/TL’de 25,25 TL seviyesine geri cekilme ve sonrasinda 26,5 TL
seviyesine yiikselis gozlemledik. Gram altinda da kur kaynakli diislis goriiyoruz. Faizlerdeki artis TL mevduat faizlerine yansidigi
takdirde 6niimiizdeki dénemde TL mevduatin cazibesinin artirabilir ancak enflasyondaki seyir, riskli varliklara talebin yiiksek
olmasini beraberinde getiriyor. Bu kapsamda portféylerde cesitlendirme ya da fon sepeti, degisken gibi fon tiirlerine yénelim
one cikabilir. Buna ek olarak mevcut ekonomi politikasinda ve enflasyonda miicadelede kararlilk CDS’de daha fazla diislsu
getirebilir, kurdaki hareketle beraber birlesince Eurobond Fonu - DBH’a pozitif yansimasini beklemek miimkdin.

Yurtdisi piyasalarda ay basindan itibaren izledigimiz negatif seyir gectigimiz hafta son buldu. Piyasalar icin teknoloji sirketi
Nvidia’nin bilanco rakami pozitif olarak 6ne cikarken, issizlik maasi basvurularinda beklenti altinda gelen rakam ile Jackson Hole
Toplantis’nda Fed Baskani Powell’in sahin tonu ve faiz artiglarinda devam edilebilecegi vurgusu risk istahini sinirladi. Yine de
endeks ve altinda pozitif bir hafta kapanisi gériiyoruz. Kisa vadede yurtdisi endekslerde volatilite gérmek olasi, ancak orta-uzun
vade senaryomuz ayni, faiz artislarinda sona gelindigi beklentisi ile orta-uzun vade yatinm icin 6ne cikabilecek yabanci
hisse/BYF fonlar, Tarim ve Gida Degisken Fon (DFC), Altin Fonu (DBA), Giimiis Fon Sepeti Fonu (DMG), Elektrikli ve Otonom
Araglar (DYN), Metaverse ve Dijital Yagam (DVT) ve ESG-Siirdiiriilebilirlik (DHM) olacaktir.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanligi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin
bir gostergesi olmayabilir. Yatiim fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatirm
Fonlarina iliskin Rehber’i, yatiim fonlari detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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