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Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarin seyrinde 6 aydan kisa vadeli KKM zorunlu karsilik oranlarinda yapilan artis ve bunun kisa vadede
TL mevduat getirilerine potansiyel etkisine iliskin degerlendirmeler etkili oldu. Fitch not goériinim degisikligi sonrasinda Borsa
istanbul’da seyrin negatife déndiigiinii izledik. Haftalik BIST100 endeksindeki diisiisiin %4 {izerinde gerceklestigini gériiyoruz. Cuma
giinii gelen satislar agirlikli ulastirma sektoériindeki hisselerde yogunlasti, bunu nedeni seans dncesi paylasilan yeni Covid varyantinin
Turkiye’de goriildiigiine iliskin haber akisi olarak 6ne cikti. Hisse senedi fonlarimizin performansina baktigimizda BIST100 disi hisse
senedi icerikli DTL %-2,7, katiim hisse senedi fonumuz DKH %-3,4, aktif yonetilen hisse senedi fonumuz DAH %-3,8 getiri ile negatif
haftada BIST100 (izeri performanslarini siirdiirdi. Endekste oniimiizdeki donem volatilite olacagini 6ngérmekle beraber yerli
yatinmci tarafinda getiri arayisi ve yabanci yatinmci ilgisi Borsa istanbul’u 6nemli bir alternatif yapiyor. Bu kapsamda enflasyon
iizeri getiri hedefleyen ve hisse senetlerine yatirrm yapmak isteyen yatinmcilar icin, hisse senedi yogun fonlarin (DAH-DPT-DTL-
DHJ-DKH) portféylerde yer almasinin faydali olacagimi degerlendiriyoruz. Kur tarafinda baktigimizda, USD/TL tarafinda haftalik
kapanis 27 TL seviyesinde gerceklesirken, EUR/TL EUR’nun Dolar karsisinda deger kaybi ile 28,8 TL seviyesinde haftayi kapatti. Ons
altin/giimiiste ABD enflasyon verisinin beklenti Gizerinde gelmesine ragmen negatif seyir gérmiiyoruz. Yil sonuna kadar ABD’de faiz
artis beklentilerinin enflasyon verisi sonrasinda yatay seyretmesi ve 2024 ikinci ¢ceyrekten sonra faiz indirim beklentileri, altini
orta-uzun vade icin degerli bir yatirim temasi haline getiriyor. Bu kapsamda biz de bu hafta Altin Fonu - DBA’yi 6ne cikan fon olarak
belirledik. Yurtdisinda ABD enflasyon verisi gecen hafta piyasalarin odak noktasi oldu. Petroldeki artis kaynakli olarak enflasyonda
ivmelenme mevcut, ancak yukarida da bahsettigimiz gibi bu artisin beklentilere negatif yansimasini gérmiiyoruz. Bu hafta Fed faiz
kararina iliskin beklentiler artisa gidilmemesi ydéniinde ancak bundan sonrasi icin toplanti sonrasindaki Fed Baskani séylemleri 6nemli
olacak. Kisa dénemli volatilite gérmek olasi olmakla birlikte yurtdisi icerikli fonlar (DVT - DYN - DHM - DBA - DMG) faiz artislarinda
sona gelindigi beklentisiyle orta-uzun vade icin potansiyel sunmaya devam ediyor.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portféy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gegmis performans, gelecek performansin
bir gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm
Fonlarina iliskin Rehber’i, yatiim fonlan detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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