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piyasalarda risk istahinin distiigiinii gézlemliyoruz. Yurt disi piyasalarda Fed’in faiz indirimlerine baslayacagdi tarihin belirsizligi de
riskli varliklardan kagisi tetikliyor. Yurt icinde ekonomi yénetiminin yurt disi temaslari ve aciklamalari ana glindem maddesi olarak éne
cikti. Ekonomi yonetiminin IMF toplantilarinda verdigi siki para politikasi ve enflasyonla miicadelede kararliik mesajlari ve IMF ile
goriisme sonrasi kurumun Orta Vadeli Program’a dair olumlu mesajlar piyasalara pozitif yansidi. Secim sonrasinda hem hiikiimet hem
de ekonomi yénetiminden gelen bu mesajlarin yabanci yatinmci tarafinda da karsilik buldugunu verilerden degerlendirmek miimkiin.
TCMB istatistiklerine gore, son 4 haftada yurt disi yerlesik yatinmcilarin hisse senedi net alim 1,2 milyar dolan asti. Bankacilik
endeksinde yiikselisi de bu ¢ercevede yorumlayabiliriz. Gectigimiz hafta boyunca yatay-negatif bir seyir sergileyen BIST100 endeksi,
cuma giini bankacilik endeksindeki yiikselis ile haftalik kaybini %1,2 ile sinirladi. Déviz ve altina baktigimizda, USD/TL kurunda yukari
yonlii bir hareketin devam ettigini ve 32,6 seviyesinin test edildigini gézlemliyoruz. Gram altinda ise jeopolitik riskler ve Cin/Hindistan
merkez bankalari talebi ile yiikselen ons altinla beraber 2500 TL'nin asildigini takip ettik. Yurt disini degerlendirdigimizde ana odak
ABD ekonomisi ve faiz indirimlerinin zamanlamasi olmaya devam ediyor. Gecen hafta aciklanan ABD perakende satislar ve enflasyon
verileri ekonominin canliigina isaret etti. Fed Baskani Powell olmak lizere Fed yetkililerinden faizlerin uzun siire yiiksek
kalabilecegine dair aciklamalar kiiresel piyasalarda havayi olumsuz etkiledi. Endekslerde %3 lizeri kayip ve ABD tahvillerinde %4,6
seviyesini goriiyoruz. Faiz indirimlerine dair beklentiler eyliil ayina yodunlasti. Genel tahlilde, FED’in faiz indirimlerine baslayacagi
beklentisinde bir degisiklik olmadig siirece yabanci hisse/etf icerikli fonlarin 6ne ¢ikacagini degerlendiriyoruz. Bu kapsamda diisen
tarim/gida fiyatlarinin iklim degisikligi ve talep ile tekrar yukar gelecegi beklentisiyle DFC - Tarim ve Gida Degisken Fonu’muzu bu
hafta 6ne cikarlyoruz. Yeni haftada global tarafta ABD biiylime ve enflasyon o6ncli gdstergesi niteligindeki PCE-Kisisel Tuketim
Harcamalari verileri ana glindemi olusturacak. Teknoloji sirketleri Meta, Google, Microsoft, Tesla ve Intel bilanco aciklamalari da
teknoloji hisselerini etkileyebilir. iceride ise TCMB PPK faiz kararini takip edecegiz, piyasa katiimcilari genel beklentisi faizde
degisiklik olmamasi yoniinde.

(1) ¢cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portféy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayl bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’i, yatiim fonlari detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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