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] Haftalik Yorum ve Beklentiler

4-11 Temmuz haftasinda kiiresel piyasalarda ABD ve tarifelere dair yeni haber akisi 6n plandaydi. Baskan Trump’in BRICS ilkeleri ve bircok
gelisen lilkeye yonelik acikladigi yeni tarife planlar, piyasalarda kisa vadeli dalgalanmalara neden olsa da, hisse senedi endeksleri bu
belirsizlikleri sinirli fiyatladi. S&P 500 ve Nasdaq rekor seviyelere yakin kalirken, yatirmcilar tarifelerin uygulanma siirecine kadar "bekle-gor"
yaklasimini stirdtirdi. Trump’in Kanada, Brezilya ve Asya lilkelerine %25 ila %50 arasi tarifeler aciklamasi ve bakir ithalatina %50 vergi getirmesi,
hem emtia hem gelisen lilke varliklar izerinde baski yaratti. ABD ile ticaret ortaklar arasindaki iliski dinamikleri yeniden sekillenirken, piyasalar
Trump’in olasi geri adim ihtimalini de fiyatliyor. JPMorgan CEO’su Dimon, piyasanin bu tarifeleri yeterince ciddiye almadigini belirtirken, faiz artisi
risklerine de dikkat cekti. Fed’in yayimladigi son toplanti tutanaklar, kurul icindeki goriis ayriliklarini netlestirdi. Temmuz ayinda faiz indirimi
yapilmasini yalnizca iki liye desteklerken, ¢cogunluk enflasyon hedefinden sapmanin siirdiiglinii ve ticaret politikalarinin belirsizlik yarattigini
vurguladi. Fed liyelerinden Waller, Daly ve Musalem gibi isimlerin aciklamalari, 2025 icinde iki indirim olabilecegine isaret etse de, Trump’in
tarife kararlarinin enflasyonist etkileri olabilecegi uyarisi da yapildi. Tahvil piyasasinda bu gelismelerle ABD 10 yillik faizleri %4,42’ye yiikseldi.
ABD endeksleri haftayi yatay-negatif tamamladi. Dow Jones %1, S&P 500 %0,3 ve Nasdaq %0,1 geriledi. VIX endeksi ise %6,2 diiserek 16,4’e indi.
S&P sektorlerinde enerji ve sanayi pozitif ayrisirken, finans ve tiiketim sektori negatif performans sergiledi.

Avrupa tarafinda Almanya ve Fransa borsalan %1,5-2 arasinda yiikselirken, ECB Uyeleri tarifeler konusunda temkinli aciklamalarda bulundu. Cin
TUFE verisi beklentileri asarken, UFE diisiisiinii siirdiirdii. Asya genelinde pozitif egilim korunurken Japonya negatif ayristi.

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Londra temaslari ve sanayi Uretimi verileri takip edildi. Simsek, ekonomi programina
yonelik glivenin arttigini, rezerv yeterliliginin saglandigini ve dogrudan yatirnmlarin hizlanabilecegini vurguladi. Mayis ayi sanayi tretimi yillk %4,9
artarak 2025’in en glicli verisini sundu. Bakan Simsek, ikinci ceyrekte sanayi biiylimesinin giiclii olacagini belirtti. Resmi Gazete’de yayimlanan
diizenlemeyle kisa vadeli TL mevduatlara uygulanan stopaj orani %15°ten %17,5’e, 1 yila kadar vadeli hesaplarda ise %12’den %15’e yukseltildi.
TCMB briit rezervleri 4 Temmuz haftasinda yaklasik 10 milyar dolar artisla 164,4 milyar dolara cikti. Ayni donemde yurt disi yerlesikler 234,9
milyon dolarlik hisse senedi ve 2,37 milyar dolarlik DIBS alimi gerceklestirdi. Bu, TL varliklara yabanci ilgisinin siirdiigiinii ortaya koyuyor. BIST
100 endeksi ise mali ve teknoloji hisseleri 6nciiliglinde %0,8 yiikselerek 10.358 puana ulasti.

Yeni haftada ABD enflasyon verisi ve tarifelere iliskin haber akisi 6ne ¢ikacak. Yurt disi piyasalarda pozisyon almak isteyen yatirmcilar icin aktif
yénetim ile hisse, altin ve emtiada uzun/kisa pozisyonlar alabilen DID - ikinci Degisken Fon’u bu dénem iin 6ne cikariyoruz.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ge¢gmis performans, gelecek performansin bir
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’i, yatinm fonlar detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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