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Serbeat Kasang

HALDUN ALPERAI

DENIZ PORTFGY GENEL MUDURD

Ozcl Bankalar
Dahal lizh Biviiyecck

® 19 Mart'tan dnce agresif yé

Wil 1 L Mub 1

iyig
da iyi golmvymk.

dokuz ayliklor

® Yiln kalom ve onimizdeki yil faz indirim yili ve bu
fiyatlanmaya basland:. Bu ertam yilin ikinci yansinda
hisse senedi piyasas igin olumlu olacak. Faizlerin digmesi
ile sirketler daha az finansman masrafi édeyecek, daho
yuhuk buyumc ora nln nna uhpcuk Enﬂusyon dustikge

lar Gzerindeki ol
etkisi de azalacak. Ama faiz dﬂs&su &zellikle bankalann
igine cok yarayacak. Onimuzdeki |2 - 18 ay sirecinde Turk
bankacilik sektorl gok ciddi kérlar yozacak.

) Ozclllk!c ozol bankala nn duha da buyuyeceﬁml ve
Bizf devlet

bonkalonno doha oz yor veriyoruz. Rakiplerimiz ise
endeksteki agitlijing gore fona hisse koyuyoerlar. Endeks
ne kadar ymn.seﬂue bu fonlar da genelde o oranda
yuksefiyor. Biz i ise. da hu yuksek eranlarda yatinm

Bu DDA f gecen yil yizde
::.277 ge«:ri elde ederken, bankacilik endeksi yuzde 64,90

andird|

® Yabanciyatmmeilar Turiwa nin potonuyol’m
momyor Ancak vegul hila

b
biraz da ho artacagin
duwnuvomm Yam bir ragu|asy09 olmazsa yil in gen

lant |l 2026 ive biy yihol

® Borsada 585 girket iglem gorliyor. Bunlardan 400'U
manipiilasyona agik hisseler. Birkag kigi bu hisse fiyat
(hennde belirleyici olabiliyor. Bt! ve bizim gibi girketler bu

de izlem yopmiyor. Bizim deki portfoy
yonetim sirketleri toplam 50 - 60 tane hissede islem
yapiyor. Bz bir girketi cldigimizda rahat rahat alip, satmak
Isteriz, Likidite olsun isteriz. Dolayisiyle kiicUk sirketlerde
gok pozisyon almyoruz. Bedendigimiz kiigik sirket hisseler
var ama bunlarin eran ylizde 10'u gegmez.

® Bankelar euro, dolar hesapl (DTH) ylizde 1,5-
2’leri agmayan feiz uyguluyor, Tirkiye'nin en bliyik
dolar, suro ve TL bazh fonlanni yonetiyoruz, Bunlar para
piyasas: fonlari ve biz her gin nerede en iyl mevduat
orani varsa orade paramizi dederlendiriyoruz. Bugiin
3 gunluk vadede ylzde 4 hatta 4,25 fozle dolarmizi

Bankada 1,5 faiz alan yatinme: bu fenlaria

imim
Bankacilik Hisse Senedi S-rh-st Fonumuz (DDAD fon
getirisinde hep bir ve ikinci swad i

yuzde

yﬁzdo 4'ler| osan getirilor elde odebiliyor. Ozellikle son

85 - 90 hisse tagirken bz ylzde 10, gibi bir oranda hlsse
tagryorduk. Cunky beklentimiz faiz indirimlerinin devam
etmesi ve banko hisselerinin hizl sekilde oyrl;acugl
yénindeydi. Ancak 19 Mart ve senrasindaki itk Ug - dért
giin borsada cok sert sotuslor okiu Islom hocml de
dugunce portfc {
satamudlk o gun oylc bir doyelt yedlk Ki... Suanda

in diigik k nedeni bu. Ancak 23 Mart'tan
mbann bakarsaniz fonumuz hald getiride birinciama

DAS F: d karsilith getirisi
yuxde 4,25 - 4,5 ere kadar gikte.

@ Altin zor bir konu. Son birkag yildir Merkez Bankalar
duzenli altin alicisi, Bunlar alici oldugu siirece fiyatlarin
asadiinme sans| yok. Bizim macerayi seven daha
trader musterilerimizin ciddi altin pozisyonlarivar.
Altin fonlanmz var, hatta emeklilik fonkanmizin yorns:
altin. Emtic fonumuz ver orada da alting glveniyoruz.
Bz ouro/dolor pantnsmdo euro'nun ancrmal yerlere

fiyatimizin iginde o tg - dort gunlik kayp var. Idigini diy y . Emtia fiyatlar ise dolara
bagl. Ceﬂtll beplerden emtia diigen enflasy
& Bugtn hisse fonlanmiza baktgimizda ana yogunluk or da isimize ,' tkisi olacadiini digliniyoruz. Altin
havayellari, perakende, telekom, bankalar, biraz gida yatinmeilarimzi emtia fonlarimiza hatta bir kismini
ve elektrik sektdri diyebiliriz. Bir sUrl sektdre ise elimiai glumis fonumuza yonlendiriyoruz.

sirmiyoruz, Cunkd isler su anda iyi gitmiyor, Alti oyhk
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