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8-15 Agustos haftasinda kiiresel piyasalarin odaginda ABD enflasyon verileri, Fed’in faiz politikasi ve Rusya-Ukrayna gelismeleri vardi. ABD’de
Temmuz ayinda manset TUFE yiluk %2,7°de sabit kalirken, gekirdek TUFE %3,1e yiikseldi. UFE ise %0,9’luk aylik artisla son ii¢ yilin en giiclii
seviyesine ulasti. Bu tablo, Trump ydnetiminin uyguladidi tarifelerin fiyatlar Gzerinde baski yarattigini ortaya koydu. Veriler, Eylul ayinda Fed’den
faiz indirimi beklentilerini giiclendirdi ancak Fed lyelerinin sahin sdylemleri piyasalarda temkinli bir hava yaratti. Hazine Bakani Scott Bessent,
faizlerin daha hizli ve sert sekilde indirilmesi gerektigini savundu.

Siyasi cephede, Alaska’da yapilan Trump-Putin gérismesi ateskes konusunda umutlari artirsa da somut bir uzlasiya varilamadi. ABD Baskani
Trump ile Rusya Devlet Baskani Putin, Alaska’da 2,5 saatlik bir gériisme gerceklestirdi. Gérlisme "ilerleme kaydedildi" olarak tanimlansa da
Ukrayna savasini bitirecek bir anlasma ¢ikmadi. ikinci toplantinin Moskova’da yapilabilecegi belirtildi. Bu iyimserlik, kiiresel risk istahini
destekledi. ABD endeksleri haftayi pozitif kapatt: Dow Jones %1,7 artisla 44.946, S&P 500 %0,9 yikselisle 6.450, Nasdaq %0,8 artisla 21.623,
Russell 2000 %3,1 yiikselisle 2.287 puandan haftayi tamamladi.

Avrupa’da biiylime iiml seyrini sirdirdi. Avro Bolgesi ikinci ceyrekte yillk %1,4 biiylidl, Almanya’da enflasyon beklentilere paralel geldi.
ingiltere ekonomisi ise beklentilerin {izerinde biiyiime kaydederek direncli bir tablo ortaya koydu. Asya’da Japonya biiyiimesi beklentileri
asarken, Cin ekonomisinde sanayi liretimi ve perakende satislarda yavaslama dikkat cekti. Trump’in Cin mallarina yonelik glimriik tarifelerini 90
glin ertelemesi ise bolgedeki risk istahini artird.

Yurt icinde haftanin en énemli gelismesi TCMB’nin yilin ticlincli enflasyon raporu oldu. Banka, ara hedef uygulamasina gecerek 2025 icin %24,
2026 icin %16 ve 2027 icin %9 seviyelerini acikladi. Hizmet ve kira enflasyonunun risk olusturmaya devam ettigini vurgulayan TCMB, siki para
politikasi durusunu siirdiirecegini belirtti. Temmuz ayinda konut satislan yilik %12,4 artarak rekor seviyelere yaklasti, sanayi Uretimi ve
perakende satislarda guicli artislar kaydedildi. Ancak BIST 100 endeksi haftayr %0,93 dustisle kapatti. Rezervler 174,4 milyar dolara ¢ikarken
USD/TRY kuru 40,78’de dengelendi. Déviz tarafinda pozisyon almak isteyen yatinmcilar icin DAS - 12. Serbest Ddviz Fon’u bu hafta 6ne
cikarlyoruz.

Oniimiizdeki hafta kiiresel giindemde ABD’de enflasyon sonrasi agiklanacak FOMC tutanaklari ve Jackson Hole toplantisi éne cikacak.
Avrupa’da biiyiime ve enflasyon verileri, Asya’da Japonya ve Cin’den gelecek veriler takip edilecek. Tiirkiye’de ise konut fiyat endeksi, issizlik
orani, tiiketici gliveni ve finansal hizmetler gliven endeksi yatinmcilarin radarinda olacak.
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Cekince Bildirimi EI= A
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy b= T
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 5%%%
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir =T

gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’i, yatinm fonlan detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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