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Haftalik Yorum ve Beklentiler

Kiresel piyasalarda gecen hafta, giiclii ABD makro verileri ile Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin birlikte fiyatlandigi karmasik bir goriinim 6ne
cikti. ABD’de mart ayinda tarim digi istihdamin beklentilerin belirgin lizerinde artmasi ve issizlik oraninin gerilemesi, ekonominin dayanikliigini
korudugunu gostererek risk istahini destekledi. Buna karsilik, Orta Dogu’daki ¢catismalarin uzama ihtimali ve petrol fiyatlarinin 100 dolarin tizerinde
kalmasi, enflasyon ve maliyet baskilarinin yeniden glindeme gelmesine neden oldu. Bu nedenle piyasalarda iyimserlik tamamen kaybolmasa da,
fiyatlamalarda temkinli bir gériinim korunmaya devam etti. Jeopolitik gelismelerle 6ne cikan enerji temasina yatirnm yapan yeni fonumuz EVM -
Enerji ve Madencilik Degisken Fonu’nu bu hafta 6ne cikariyoruz. ABD tarafinda istihdam verilerinin giiclii gelmesi, blylime goriiniimiine yénelik
kaygilari sinirlarken, enerji fiyatlari kaynakli enflasyon riskleri para politikasi beklentilerini daha karmasik hale getirdi. Fed Baskani Powell ve diger
Fed Uyeleri, mevcut faiz seviyesinin belirsizlik ortaminda uygun oldugunu vurgularken, enerji sokunun enflasyon lizerindeki etkilerinin zaman
icinde daha net goriilecedi mesajini verdi. Bu cercevede piyasa, kisa vadede Fed’den hizli bir gevseme beklemeyen ancak ekonomik aktivitedeki
yavaslama riskini de g6z ardi etmeyen bir dengeye gecti. Atlanta Fed’in biiylime tahmininde yaptigi asagi yonlii revizyon da, ABD ekonomisinde
momentum kaybinin basladigina isaret eden 6nemli bir unsur oldu. ABD hisse piyasalarinda bu tabloya ragmen haftalik bazda giiclii bir
performans izlendi. Ozellikle teknoloji hisseleri pozitif ayrisirken, Tesla’nin zayif teslimat verileri sirket bazli kirilganliklarin devam ettigini gosterdi.
Giclu istihdam verisi ve tahvil faizlerindeki sinirli geri cekilme, hisse piyasalarini destekleyen ana unsurlar arasinda yer ald.

Yurt iginde ise Borsa Istanbul kiiresel dalgalanmaya ragmen haftayi pozitif tamamladi. Mart enflasyonunun gérece kontrollii seyri, TCMB’nin
enerji fiyatlan kaynakli risklere karsi siki para politikasini koruyacagi mesaji ve swap adimiyla likiditeyi desteklemesi, ic piyasalarda dengeleyici
unsurlar oldu. Bununla birlikte, imalat PMI verisinin daralma bdélgesinde kalmasi, dis ticaret acigindaki genisleme ve issizlik oranindaki sinirl
ylikselis buyiime tarafinda daha temkinli olunmasi gerektigini gosterdi. Rezervler tarafinda ise dikkat ¢ekici bir bozulma izlendi. Swap hari¢ net
rezervlerdeki sert diisiis ve tahvil tarafinda yeniden hizlanan yabanci cikisi, jeopolitik risklerin ve doviz talebinin finansal géstergeler tizerindeki
baskisini ortaya koydu. Buna karsin, yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarindaki ¢éziilmenin siirmesi ve hisse tarafinda yabancilarin sinirli da olsa
yeniden alima dénmesi, piyasalarda tam bir bozulmadan ziyade secici ve kirilgan bir dengeye isaret ediyor.

Yeni haftada kiiresel tarafta ABD’de aciklanacak biiyiime, ¢ekirdek PCE, tiiketici enflasyonu ve Fed tutanaklan 6ne cikarken, piyasalarin odagi
eneriji fiyatlarinin seyri ve Orta Dogu’daki gelismelerde kalmaya devam edecek. Yurt icinde ise reel efektif kur, hazine nakit dengesi ve sanayi
tretimi verileri izlenecek.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’i, yatinm fonlan detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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Deniz Portfdy EVM Fon ile
Enerji ve Madencilik Sektorlerine
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