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| Haftalik Yorum ve Beklentiler

Kiiresel piyasalarda gecen hafta gliclii risk istahi ile jeopolitik belirsizlikler birlikte fiyatlandi. S&P 500 ve Nasdaq yeni zirvelerini test ederken,
Orta Dogu’da ateskesin uzatilmasi ve ABD-iran miizakerelerinin yeniden baslayabilecegine yonelik haber akisi piyasalar destekledi. Ancak
Hirmiiz Bogazi’ndaki gerilimin stirmesi ve Brent petroliin haftalik bazda %13,5 yiikselerek 100 dolarin lizerine ¢ikmasi, enerji kaynakli enflasyon
risklerini yeniden giindeme tasid.

ABD tarafinda makro veriler karisik bir gériiniim sundu. Perakende satislar ve PMI verileri i¢ talebin direncli kaldigini gdsterirken, bliylimenin stok
birikimi ve arz endiseleriyle desteklenmesi sirdiiriilebilirlik agisindan soru isaretleri yaratti. Haftallk bazda S&P 500 %0,6, Nasdaq %1,6
yiikselirken, Dow Jones %0,3 geriledi. ABD 10 yillk tahvil faizi %4,30’a yiikseldi; altin %2,6 dlserken, giimiis %6,5 yiikseldi. Avrupa’da eneriji
fiyatlarindaki artis ve Orta Dogu kaynakli belirsizlikler risk istahini baskiladi. ECB ve BoE’nin gelecek hafta faizleri sabit tutmasi beklenirken, enerji
fiyatlarindaki yiikselisin kalici hale gelmesi durumunda faiz artirim ihtimallerinin yeniden fiyatlamalara girebilecegdi degerlendiriliyor. Haftalik bazda
FTSE 100 %2,7, DAX %2,3, CAC 40 %3,2 ve MIB 30 %2,5 geriledi. Asya tarafinda goriinim daha direncliydi. Japonya ve Giiney Kore borsalarinda
teknoloji hisseleri 6nciiligiunde giiclii seyir izlenirken, BoJ’un gelecek hafta faizi %0,75 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor. Haftalik bazda Kospi
%4,6, Nikkei 225 %2,1 ve Sanghay Bilesik %0,7 ylikselirken, Hang Seng %0,7 geriledi.

Yurt icinde haftanin ana glindemi TCMB faiz karariydi. TCMB, politika faizini beklentilere paralel olarak %37’de sabit tuttu ve enflasyon
gorinimiinde kalici bozulma olmasi halinde siki durusun gl¢lendirilebilecegi mesajini korudu. Karar metninde enerji fiyatlarindaki oynakligin ve
jeopolitik gelismelerin enflasyon gériiniimi tizerindeki etkilerinin yakindan izlendigi vurgulandi. Piyasa Katiimcilari Anketi’nde yil sonu enflasyon
beklentisinin %27,53’e, 12 ay sonrasi beklentinin %23,39’a ylikselmesi, beklenti kanalindaki bozulmanin siirdiigiinii gosterdi. Rezerv tarafinda
toparlanma devam etti. TCMB brit rezervleri 174,5 milyar dolara, swap hari¢ net rezervler ise 39,7 milyar dolara yiikseldi. Yabanci yatinmcilarin
579 milyon dolarlik hisse ve 502 milyon dolarlik tahvil alimi yapmasi, son haftalarda Tiirkiye varliklarina yénelik istahin gliclendigini gosterdi. BIST
100 endeksi haftayr %1,23 diislisle 14.409 puandan tamamlarken, sanayi endeksi pozitif ayristi; teknoloji, mali ve hizmetler endekslerinde geri
cekilme gériildu. Yeni haftada kiiresel tarafta Fed faiz karari, Powell’in aciklamalari, ABD biiyiime ve ¢ekirdek PCE verileri 6ne cikacak. Avrupa’da
ECB ve BoE kararlari, Avro Bélgesi biiyiime ve enflasyon verileri; Asya’da BolJ karari ve Cin PMI verileri takip edilecek. Yurt icinde ise TCMB PPK
ozeti, dis ticaret dengesi, ekonomik giliven endeksi ve haftalik para-banka istatistikleri piyasanin odaginda olacak. Bu hafta isleme yeni acilan ve
enflasyon ortaminda pozitif ayrisabilecek hisselere yatinm yapan PSH - Perakende Sektérii Hisse Senedi (TL) Fonu’nu éne c¢ikariyoruz.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’i, yatinm fonlan detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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