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DBP Birinci Degisken Fon
DAH Hisse Senedi Fonu (HSYF)
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BCK Blockchain ve Fintech Tekn. Deg. Fon
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Kiiresel piyasalarda 7-15 Mayis haftasinda fiyatlamalarin ana belirleyicisi ABD’de beklentileri asan enflasyon verileri, yiikselen tahvil faizleri ve
Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler oldu. ABD’de cekirdek TUFE’nin nisanda aylik %0,4 artarak beklentilerin {izerinde gerceklesmesi, enflasyon
baskilarinin kaliciigina isaret ederken, uretici fiyatlarindaki yiikselis de maliyet baskilarinin siirdiigiinii gésterdi. Enerji fiyatlarindaki artisin hizmet
ve temel tiiketim kalemlerine yansimaya baslamasi, Fed’in faiz indirim alanini daraltirken ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,50 seviyesinin lizerine
cikmasi risk istahini baskiladi.

Hafta boyunca Donald Trump’in Cin ziyareti ve ABD-Cin iligkilerine yonelik mesajlar yakindan izlendi. Taraflarin ticaret ve enerji akisinin korunmasi
konusunda yapici bir ton kullanmasi, iliskilerin tamamen kopmayacagi algisini destekledi. Buna karsin iran savasi, Hiirmiiz Bogazi ve niikleer
miizakere basliklarinda somut ilerleme saglanamamasi jeopolitik risklerin giindemde kalmasina neden oldu. Trump’in Hiirmiiz Bogazr’na iliskin
aciklamalar ve iran’in petrol ihracatinda yasanan aksama, petrol fiyatlarinda yukan yonlii baskiyi artirdi. Brent petrol haftalk bazda %7,4
yikselerek 106 dolar seviyesinin lizerine ¢ikti. Fed tarafinda ise beklentiler daha sahin bir yéne kaydi. Savas éncesinde yil genelinde iki faiz
indirimi fiyatlanirken, enerji ve emtia kaynakli maliyet baskilarinin enflasyonda ikincil etkiler yaratabilecegi endisesiyle indirim beklentileri
zayiflad. Bu cercevede ABD tahvil faizlerindeki yiikselis teknoloji hisseleri lizerinde baski yaratirken, Dow Jones haftayr %0,17 dislsle
tamamlarken S&P 500 yatay pozitif ayrist, Nasdaq ise hafif geriledi.

Yurt icinde haftanin ana giindemi TCMB’nin Enflasyon Raporu oldu. TCMB, 2026-2028 ara hedeflerini yukar revize ederken, enerji ve savas
kaynakli maliyet soklarinin dezenflasyon siirecini uzattigina dikkat ¢ekti. Baskan Karahan, siki para politikasinin daha uzun siire korunacagini ve
gerekirse ilave sikilasma yapilabilecegini vurguladi. Mart ayinda cari acigin 9,7 milyar dolara yilikselmesi dis denge Ulzerindeki baskinin arttigini
gosterirken, rezervlerde sinirli toparlanma ve yabanci yatinmcinin yeniden hisse-tahvil alimina dénmesi piyasay destekledi. Buna karsin BIST 100
haftay1 %4,61 diislisle 14.367 puandan tamamladi. Bu karisik gériinimde mevduat {izeri getiriyi hedefleyen DBP - Birinci Degisken Fon’u 6ne
cikarlyoruz.

Yeni haftada ABD’de Nvidia bilanco sonuclari, Fed tutanaklari, PMI verileri ve Michigan tiiketici gliveni; Avrupa’da enflasyon ve PMI verileri;
Asya’da Cin sanayi uUretimi ve Japonya bliyliime verileri izlenecek. Yurt icinde ise tlketici giliveni, issizlik, konut fiyatlarn, dis ticaret dengesi,
kapasite kullanimi ve reel kesim giiveni takip edilecek. 19 Mayis nedeniyle sali giinii Borsa istanbul kapali olacak.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’i, yatinm fonlan detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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