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DLY Para Piyasasi Fonu DBZ Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu DBP Birinci Degisken Fon

DBK Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclari Fonu DSP Dengeli Fon Sepeti Fonu DAH Hisse Senedi Fonu (HSYF)

DBP Birinci Degisken Fon EVM Enerji ve Madencilik Sekt. Deg. Fon DVT Metaverse Dij. Yagsam Tekn. Deg. Fon

DSP Dengeli Fon Sepeti Fonu DLY Para Piyasasi Fonu BCK Blockchain ve Fintech Tekn. Deg. Fon
EVM
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Disiik Orta Yiiksek Mevduat BIST100 Altin USD/TL

Haftalilk Yorum ve Beklentiler

Kiiresel piyasalarda 19-26 Haziran haftasmln ana giindemini teknoloji hisselerindeki sert diizeltme, ABD-iran miizakerelerine iligkin gelismeler ve
Fed'in para politikasina yonelik beklentiler olusturdu. Yapay zeka temali hisselerde goériilen satis baskisi kiiresel risk istahini sinirlandirirken,
petrol fiyatlarindaki gerileme enflasyon endiselerini bir miktar hafifletti. ABD piyasalarinda hafta boyunca teknoloji hisseleri 6nciiligiinde satis
baskisi 6ne cikti. Ozellikle yari iletken sektériinde son donemde yasanan giiclii yiikselislerin ardindan kar realizasyonlari hiz kazanirken, sektoriin
onde gelen sirketlerinde belirgin deger kayiplar gériildii. Nasdaq endeksi haftayi %4,24 diistisle tamamlarken, S&P 500 %1,95 geriledi. Sanayi ve
savunma hisselerinin destegiyle Dow Jones endeksi ise %0,60 yiikselerek pozitif ayristi. Teknoloji sektériinde dalgalanmalara ragmen yapay Holdinglerin giicii,

zeka yatinmlarinin temel dinamikleri giiglii kalmaya devam etti. Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasinda miizakerelerin devam edecegine yonelik istiraklerin cesitliligi
aciklamalar olumlu karsilansa da, Hiirmiiz Bpgam cevresinde yasanan yeni gerilimler ve karsilikli askeri hamleler bolgedeki risklerin tamamen P Bir fondar 9
ortadan kalkmadigini gésterdi. Buna ragmen Iran petroliiniin yeniden kiiresel piyasalara donebilecegine yonelik beklentiler petrol fiyatlarini asagi :w::..fi‘mgm._wwm._
cekerken, Brent petrol haftayi yaklasik %8,5 diislisle savas 6ncesi seviyelere yakin tamamladi. Makroekonomik tarafta ABD ekonomisinin direncli

gériiniimii korunmaya devam etti. ilk ceyrek biiylime verisinin yukari yénlii revize edilmesi, PMI verilerinin beklentileri asmasi ve kisisel tiiketim
harcamalarinin glcli seyri ekonomik aktivitenin canli kaldigini gosterdi. Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek PCE verisi beklentilere paralel
gerceklesirken, enflasyon goruniimiindeki yukari yonlu risklerin devam etmesi nedeniyle piyasalarda faizlerin uzun siire yiiksek kalacagi
beklentisi korundu. Yurt icinde haftanin éne cikan basliklarini NATO Zirvesi 6ncesindeki diplomatik gelismeler, TCMB Baskani Fatih Karahan'in
mesajlari ve yabanci yatinmci hareketleri olusturdu. Karahan, siki para politikasinin enflasyonda kalici diislis saglanincaya kadar sirduriilecegini
vurgularken, i¢ talepteki dengelenme ve kredi biiylimesindeki yavaslamanin dezenflasyon siirecini destekledigini ifade etti. Borsa istanbul haftay
%3,13 diislisle tamamlarken, kiiresel teknoloji hisselerindeki satis baskisi ve MSCI'nin Tiirkiye piyasasina yénelik degerlendirmeleri risk istahini
sinirladi. Buna karsin TCMB rezervlerinde gériilen glcliu toparlanma ve yabanci yatinmcilarin yeniden hisse ve tahvil piyasasinda net alici
konumuna gecmesi, finansal gériiniim acisindan olumlu sinyaller verdi. Faiz indirimine dair beklenti ve yabanci alimlan banka ve holding
hisselerini desteklemeye devam edebilir. Bu kapsamda Borsa istanbul’da islem géren holding ve istiraklerine yatinm yapan HVI - Holdingler ve
istirakleri Hisse Senedi (TL) Fonu’nu bu hafta 6ne cikariyoruz. Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalarda ABD tarim disi istihdam verisi, ISM imalat
endeksi ve Fed Baskani Kevin Warsh'in aciklamalari 6ne cikarken, Avrupa'da enflasyon verileri ve ECB Baskani Lagarde'in konusmalari yakindan
izlenecek. Yurt icinde ise haziran ayi enflasyon verisi ve dis ticaret dengesi piyasalarin odaginda yer alacak.
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HVI - Holdingler ve istirakleri Hisse
Senedi (TL) Fonu - HSYF
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Cekince Bildirimi EI= A
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy b= T
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 5%%%
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir =T
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayl bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina =] A
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iliskin Rehber’i, yatinm fonlari detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz. DenizBa nk _$_
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