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| Haftalik Yorum ve Beklentiler
Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda fiyatlamalarin odaginda Fed'in sahin durusu, yilikselen tahvil faizleri, teknoloji sirketlerinin giiclii bilancolar
ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismeler yer aldi. Fed politika faizini beklentilere paralel sabit birakirken, ti¢ Fed liyesinin faiz artigi yéniinde oy
kullanmasi para politikasinda siki durusun heniiz sona ermedigine isaret etti. Bu goriiniim 6zellikle uzun vadeli tahvil faizlerini yukar tasirken, ABD
30 yillik tahvil faizi yaklasik son 20 yilin en yiiksek seviyelerine ulasti.

Buna karsin bilango sezonu teknoloji hisselerini desteklemeye devam etti. Microsoft ve Amazon'un beklentilerin lizerinde gelen sonuclari yapay
zeka yatinmlarinin gelir iretmeye devam ettigini gésterirken, Nasdaq haftayi %1,6, S&P 500 %1,1 ve Dow Jones yaklasik %1 ylkselisle tamamladi. .
Makro veri tarafinda ABD ekonomisi ikinci ceyrekte beklentilerin altinda biiyilirken, PCE enflasyonundaki yavaslama Fed'in kisa vadede aceleci
davranma ihtiyacini azaltan bir unsur olarak 6ne cikti. Petrol fiyatlari ise jeopolitik risklerdeki gérece yumusamayla haftay gerileyerek tamamladi.
Avrupa piyasalarinda sirket bilancolar ve beklentilerin (izerinde gelen biiyiime verileri risk istahini destekledi. ingiltere Merkez Bankasi faizleri
sabit birakirken, Avrupa genelinde enflasyon goriinimii ve enerji fiyatlari yakindan izlenmeye devam ediyor. Asya tarafinda ise teknoloji
hisselerinde dalgall seyir 6ne cikti. Samsung'un giiclii bilangosu olumlu karsilanirken, bazi yari iletken sirketlerinde beklenti kaynakli satislar
gorildu. Japonya Merkez Bankasi faizleri degistirmezken, yenin gliclenmesi bolge piyasalarinin 6nemli basliklarindan biri oldu.

Yurt icinde haftanin ana giindemi yaklasan enflasyon verisi ve TCMB'nin para politikasi beklentileri oldu. Piyasa, temmuz ayinda yillik enflasyonun
sinirli gerilemesini beklerken, son dénemde petrol fiyatlarindaki yilkselis nedeniyle faiz indirimi beklentileri ekim ayina 6telenmis durumda.
Uluslararasi yatinm kuruluslari da jeopolitik risklerin azalmasi halinde faiz indirim siirecinin yeniden giindeme gelebilecegini degerlendiriyor.
Haftalik bazda BIST 100 endeksi %3,5 gerilerken satislarda 6zellikle bankacilik ve teknoloji hisseleri etkili oldu. Buna karsin yabanci yatinmci ilgisi
tahvil piyasasinda giiclii kalmaya devam etti. TCMB rezervlerinde altin rezervlerinin ilk kez 100 milyar dolarin {izerine ¢cikmasi dikkat cekerken,
yabancilarin tahvil alimlari hizlandi.

Kiiresel piyasalarda haftanin en énemli giindemi ABD tarim disi istihdam verisi olacak. Bunun yaninda JOLTS acik is sayisi, ISM hizmet PMI ve
haftalik issizlik basvurulan Fed beklentileri agisindan yakindan takip edilecek. Avrupa'da PMI verileri ve UFE 6ne cikarken, Asya'da Gin PMI verileri
izlenecek. Bu donemde likit kalmak isteyen nitelikli yatinmcilar icin DIP - ikinci Para Piyasasi Serbest (TL) Fon’u 6ne cikariyoruz.

Yurt icinde ise haftanin en kritik verisi temmuz enflasyonu olacak. Aciklanacak veri, TCMB'nin eyliil ayina iliskin faiz beklentilerinin sekillenmesi
acisindan piyasalarin en dnemli glindem maddesi olmay: stirdiriyor.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’i, yatinm fonlan detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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Deniz Portfdy ikinci Para Piyasasi
Serbest (TL) Fon ile glinliik getiri!
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hedefiyle degerlendirin.

YATIRIM HIZMETLERI GRUBU


https://instagram.com/deniz_portfoy
https://www.linkedin.com/company/denizportfoy/
https://www.youtube.com/channel/UCyETjPT_u4io_a2X61XZ32w
https://twitter.com/DenizPortfoy
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