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Diistik Orta Yiiksek Mevduat BIST100 Altin USD/TL

] Haftalik Yorum ve Beklentiler Haftanin One
Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, ABD’de belirginlesen istihdam kaybi, gliclii teknoloji bilancolan ve Orta Dogu’da Hiirmiiz Bogazi’na iligkin H
diplomatik gelismeler risk istahini destekledi. Yurt icinde ise beklentilerin altinda kalan temmuz enflasyonu Borsa istanbul’a pozitif yansirken, L-G'kabllecek Fonu

yeni haftada TCMB Enflasyon Raporu 6ne cikiyor.
ABD’de temmuz ayi tarim digi istihdami 80-85 bin civarindaki artis beklentisine karsilik 23 bin kisi azalirken, mayis ve haziran verileri de toplam  DZE - BIST 100 Endeksi Hisse Senedi

103 bin kisi asagi revize edildi. is giicii piyasasindaki belirgin ivme kaybi, Fed’in yakin dénemde faiz artinmina gitme ihtimalini zayiflatt. ABD 10 Fonu (HSYF)

yillk tahvil faizi haftayr %4,65 civarinda tamamlarken dolar endeksi %0,3 geriledi. Bununla birlikte Fed lyelerinden gelen aciklamalar,

enflasyondaki seyir nedeniyle faiz artinm seceneginin tamamen masadan kalkmadigini gésteriyor. Hisse senetleri tarafinda giiclii bilancolar ile BIST 100 endeksine yatirim
zayf istihdam verisinin olusturdugu faiz beklentileri birlesti. SpaceX’in ikinci ceyrek gelirleri yillik %92 artarken, Palantir gelirlerini %93 artirdi ve Deniz Portféy'de A A

yil sonu tahminlerini yukar revize etti. Teknoloji ve yapay zeka hisselerinin dnculiglinde Nasdaq haftayr %5,2, S&P 500 %3,6 ve Dow Jones
yaklasik %3 yiikselisle tamamladi. Orta Dogu cephesinde iran ile Umman’in Hiirmiiz Bogaz’’nda ticari gemiler icin gecici bir gecis koridoru
lizerinde uzlasmasi enerji piyasalarinda rahatlama yaratti. Henliz fiziksel akis tamamen normallesmese de diplomatik ¢6ziim beklentisiyle Brent
petrol haftalik yaklasik %8 geriledi. Degerli metaller ise tahvil faizlerindeki gerilemeden giicli destek aldi. Ons altin haftalik %5,8 ylkselerek
4.342 dolar seviyesine cikarken, istihdamdaki zayiflamanin Fed’e iliskin sahin beklentileri azaltmasi fiyatlamada belirleyici oldu.

Yurt iginde haftanin ana giindemi temmuz enflasyonuydu. TUFE aylik %1,78 ile %1,87 seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kalirken yillik
enflasyon %31,75’e geriledi. Islenmis gida ve dayanikli tiiketim mallarindaki gériiniim dezenflasyon agisindan olumlu sinyaller verirken, hizmet
enflasyonunun aylik %3,18’e yiikselmesi fiyat baskilarinin tamamen ortadan kalkmadigini gosterdi. Beklentilerin altinda kalan enflasyon faiz
indirimi beklentilerini yeniden desteklerken, BIST 100 haftayi %2,39 yiikselisle 13.779 puandan tamamladi. BIST100 endeksine yatirim saglayan ilk
ve tek fon olan DZE - BIST 100 Endeksi Hisse Senedi Fonu - HSYF’nu bu hafta 6ne cikaryoruz. Ozellikle haftanin ilk islem giiniinde enflasyon
verisinin ardindan bankacilik hisselerinde giiclii aimlar gériliirken, iki yillk gosterge tahvil faizi hafta icinde %41,6 seviyesine kadar geriledi.
TCMB rezervlerinde toparlanma siirdii. Briit rezervler 31 Temmuz haftasinda 164,4 milyar dolara yikseldi.

Yeni haftanin en 6nemli yurt ici basligi 13 Agustos Persembe giinii aciklanacak TCMB Enflasyon Raporu olacak. Agustos ayinda PPK toplantisi
bulunmamasi nedeniyle raporda verilecek enflasyon tahminleri ve para politikasina iliskin mesajlar, eyliil toplantisindaki olasi faiz adimlarina
yonelik beklentilerin sekillenmesi acisindan 6nem tasiyor. Kiiresel tarafta ise ABD enflasyonu haftanin en kritik verisi olacak.

Cekince Bildirimi E=E]
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir =T
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina

iliskin Rehber’i, yatinm fonlari detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz. DenizBa nk _$_
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