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DLY Para Piyasasi Fonu DBZ Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu SSK Saglik Sektérii Degisken Fon

DBK Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclari Fonu DSP Dengeli Fon Sepeti Fonu PSH Perakende Sektérii H.S. (TL) Fonu (HSYF)

DBP Birinci Degisken Fon DBP Birinci Degisken Fon BRF Birinci Fon Sepeti Fonu

DSP Dengeli Fon Sepeti Fonu BRF Birinci Fon Sepeti Fonu DBH Eurobond (Déviz) Bor¢lanma A. Fonu
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Disiik Orta Yiiksek Mevduat BIST100 Altin USD/TL

Haftalik Yorum ve Beklentiler Haftanin One

Kiiresel piyasalarda haftanin ana giindemini ABD enflasyon verileri, Fed’in faiz patikasina iliskin beklentiler ve yapay zeka temasindaki toparlanma .

olusturdu. ABD’de temmuz TUFE yillik %3,4’e, cekirdek enflasyon %2,5’e gerilerken iiretici fiyatlarinin aylik bazda degismemesi, 6nceki haftalarda L-glkabllecek Fonu
gliclenen faiz artinmi beklentilerini azaltti. Buna karsilik Fed Uyelerinden gelen sahin aciklamalar ve uzun vadeli tahvil faizlerinin yiiksek seyri, para
politikasina iligkin belirsizligin tamamen ortadan kalkmadigini gésterdi. DNP - Para Piyasasi Katiim Serbest
ABD hisse senetlerinde teknoloji ve yapay zeka temasi yeniden 6ne cikti. Son dénemde yiiksek degerlemeler ve artan yatinm harcamalarinin geri (TL) Fon

donustine iliskin endiselerle baski altinda kalan Al ve yari iletken sirketlerinde giiclii bilancolar alimlari destekledi. S&P 500 haftayr %0,36,

Nasdaq %0,14 yiikselisle tamamlarken Dow Jones %0,56 geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,70’e yiikselirken ons altin %0,8 artisla 4.376 dolara o— P

cikti. Jeopolitik tarafta ABD-iran ateskesinin uzatilabilecegine yonelik haberler olumlu karsilanmakla birlikte Hiirmiiz Bogazi ve enerji arzina iliskin Faizsiz getll’l fl
belirsizlikler devam etti. Brent petrol arz endiselerinin yeniden gliclenmesiyle haftalik %6 yiikselerek 88,5 dolara ulasti. DNP Fon'da!

Avrupa piyasalarinda eneriji fiyatlarindaki yiikselis ve makroekonomik gériinim nedeniyle karisik bir seyir izlendi. Almanya’da yillik enflasyon Faizsiz kelering uygun yEneti v
%2,8%e yiikselirken ingiltere ekonomisi ikinci ceyrekte %0,4 biiyiidii. Haftallk bazda DAX %0,41 yiikselirken FTSE 100 %1,44 ve CAC 40 %0,90 el el L L
geriledi. Asya’da ise Al ve yari iletken hisselerine yeniden yonelen alimlar 6zellikle Glney Kore ve Japonya’yl destekledi. Kospi %11,49, Nikkei
%4,74 ylkselirken Cin’de zayif enflasyon verileri ekonomik aktiviteye iliskin soru isaretlerini korudu.

Yurt icinde haftanin en 6nemli gelismesi TCMB Enflasyon Raporu oldu. TCMB, 2026 yil sonu enflasyon tahminini %26°dan %28’e yikseltirken
2027 icin %15 ve 2028 icin %9 tahminlerini korudu. Revizyonda eneriji, gida ve yonetilen fiyatlarin etkisi 6ne ¢ikarken Banka, i¢ talepteki soguma
ve enflasyonun ana egilimindeki iyilesmeye dikkat cekerek siki para politikasi durusunun korunacagi mesajini verdi. BIST 100 haftay1 %2,85
ylkselisle 14.172 puandan tamamladi. Rezerv goriinimiindeki iyilesme de devam ederken TCMB briit rezervleri 178,4 milyar dolara, swap hari¢c
net rezervler 50,6 milyar dolara yiikseldi. Yabanci yatinmcilarin hisse alimi sinirli kalirken tahvil tarafinda 505 milyon dolarlik giris gerceklesti.
Yeni haftada kiiresel piyasalarda Fed toplanti tutanaklari, ABD sanayi {iretimi ve PMI verileri ile Hiirmiiz ve ABD-iran hattindaki gelismeler 6ne
cikacak. Avrupa’da Lagarde’in aciklamalari ve PMI verileri, Asya’da Cin faiz karari ile Japonya enflasyonu izlenecek. Yurt icinde ise blitce dengesi,
konut fiyatlar, tiiketici gliveni, reel kesim gliveni ve kapasite kullanim orani takip edilecek. Faiz icermeyen varliklara yatinm yapan ve ginliik
nakde dénebilen fonumuz DNP - Para Piyasasi Katiim Serbest (TL) Fon’u likit kalmayi tercih eden nitelikli yatinmcilar i¢in bu hafta ne

cikarlyoruz.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’i, yatinm fonlan detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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