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7] Haftalk Yorum ve Beklentiler

18-25 Eylil haftasinda kiiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler, yiiksek petrol fiyatlari ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki yiikselis 6ne
cikarken, yapay zeka temasinin destegiyle teknoloji hisseleri pozitif ayristi. Yurt icinde ise fon tasfiyelerinin piyasa lizerindeki etkileri,
para piyasasi fonlarindan giiclii cikislar ve Borsa istanbul’daki satis baskisi haftanin ana giindemini olusturdu.

BM Genel Kurulu kapsaminda ABD-iran ve ABD-Cin hattindaki diplomatik temaslar risk istahini destekledi. ABD ile Cin arasinda ticaret
ateskesinin 10 Ocak’a uzatilmasi olumlu karsilanirken, giiclii ekonomik veriler ve yiiksek petrol fiyatlar Fed’e yonelik faiz artirm
beklentilerini gliclendirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,23 ile 2007°den bu yana en yiiksek seviyesini test ederken, 30 yillik faiz %5,53’e
yuikseldi. Dolar endeksi %0,7 deger kazanirken ons altin %2,1 geriledi. Brent petrol ise haftayi 104,5 dolar civarinda tamamladi. Yiiksek
faiz ortamina ragmen teknoloji hisseleri giicli seyretti. S&P 500 haftalik %1,21, Nasdaq %2,06 yiikselirken yapay zekéa yatirmlarina
yonelik iyimserlik fiyatlamalan destekledi. Euro Bélgesi’nde bilesik PMI'in 53,1 ile son 41 ayin en yiiksek seviyesine ¢cikmasi ekonomik
aktivite acisindan olumlu sinyal verirken, enerji maliyetleri ve enflasyon riskleri ECB’ye yonelik sikilasma beklentilerini artirdi.

BIST 100 haftayr %2,9 disiisle 12.899 puandan tamamladi. SPK’nin 131 fonu tasfiye kapsamina almasinin ardindan azami tasfiye
siresinin U¢ aydan alti aya cikarilmasi, kisa siirede gerceklesebilecek zorunlu satis riskini azaltirken piyasa lizerindeki arz baskisinin
daha uzun bir déneme yayilabilecegine isaret etti. Para piyasasi fonlarinin biyiikliigu bir haftada 456 milyar TL azalarak 1,68 trilyon
TL’ye gerilerken, TL mevduatlarda yaklasik 200 milyar TL artis goriildii. Ayni dénemde yabanci yatirimcilarin hisse ve tahvil satislari ile
rezervlerdeki diislis, piyasalarda risk azaltma egiliminin strdiglinii gosterdi. TCMB Baskani Fatih Karahan, daha zorlu arz kosullarina
ragmen dezenflasyon siirecinin devam ettigini belirtirken dolar/TL haftay1 %0,4 yiikselisle 48,95 seviyesinde tamamladi.

Yeni haftada ABD’de PCE enflasyonu, biiylime ve istihdam verileri; Avrupa’da enflasyon ve ECB Baskani Lagarde’in aciklamalari takip
edilecek. Yurt icinde ise ekonomik gliven endeksi, issizlik, dis ticaret ve imalat PMI verilerinin yani sira fonlarin édeme siireci ve 1
Ekim’de yiriirliige girecek Borsa Istanbul endeks degisiklikleri piyasalarin odaginda olacak. Bu dénemde defansif kalmak ve para
piyasasi fonlan getiriyi hedeflemek isteyen nitelikli yatinmcilar icin %0 stopajli arbitraj fonumuz DPI - istatistiksel Arbitraj Hisse
Senedi Serbest Fon (HSYF)’yi 6ne gikariyoruz.

Cekince Bildirimi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir sadece bilgilendirme amaciyla Deniz Portfoy
tarafindan hazirlanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gecmis performans, gelecek performansin bir
gostergesi olmayabilir. Yatinm fonlarinda anapara korumasi bulunmamaktadir. Daha detayli bilgi icin www.spk.gov.tr de yer alan Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’i, yatinm fonlan detay icin www.kap.org.tr deki ilgili fonun sayfasini inceleyebilirsiniz.
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